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Efnahagsyfirlit VR er gefid Ut i tengslum vid manadarlega stjérnarfundi félagsins. Yfirlitid er samantekt a
hagtolum og 6dru efni sem tengist vinnumarkads- og kjaramdalum og er tilgangurinn ad upplysa og freeda

launamenn um stodu pjédhagsmala hverju sinni.

Efni yfirlitsins ad pessu sinni er:

1. Landsframleidsla a 3. arsfjérdungi og hagvaxtarspar

Verdbolga i ndvember

Atvinnuleysi og hlutfall starfandi i oktéber
ibuda- og leiguverd

Vantingarvisitala Gallup

Tryggingagjaldid

Kaupmattur
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1. Landsframleidsla a 3. arsfjoroungi og hagvaxtaspar

A 3. arsfjéréungi 2015 maeldist hagvéxtur 2,6% m.v. sama
arsfjordung 2014. A fyrstu 9 manudum arsins var
hagvoxtur 4,5% sem er mesti hagvoxtur & fyrstu 9
manudum ars fra hruni og ndnast sami hagvoxtur og 4
fyrstu 9 manudum arsins 2006.

Hagvoxtur & 3. arsfjordungi var drifinn afram af
einkaneyslu og fjarfestingum. Utanrikisvidskipti, p.e.
munurinn & atflutningi og innflutningi, h6fdu neikveed
ahrif uppd 0,5%, sja mynd 1.

Greiningaradilar gera rad fyrir 4,3-5,4% hagvexti arid
2015. Medalspdin er 4,6%. Mynd 2 synir hagvaxtarspar
greiningaradila 2015-2018 en par ma medal annars sja ad
nokkur munur er a spam peirra en t.a.m. er laegsta spain
2017 2,5% en su haesta 4,4%.

Til ad medal hagvaxtarspain gangi eftir fyrir 2015 parf
hagvoxtur a 4. arsfjérdungi ad meelast 5,0% sem er
nokkru yfir langtima medaltali 4 hagvexti 4. arsfjérdungs.
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Mynd 1 - Hlutdeild undirlida i hagvexti
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Heimildir: Hagstofa islands, dtreikningar VR

Mynd 2 - Hagvaxtaspar greiningaradila
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2. Verdbodlga i névember og spar Sedlabankans

Verdbdlgan i ndvember var undir spam greiningaradila
en peer lagu a bilinu 2,1-2,4%. Verdbdlga maeldist 2,0% i
névember og var drifinn &fram af hiusnaedisverdi. An
husnadisverd maeldist verdbdlgan 0,3%. Verdbdlga an
skattadhrifa (p.e. verdbdlgan ef ekki hefdi komid til
skattbreytinga a bord vid virdisaukaskatt) meeldist 1,6%.

Mynd 4 synir ad verdbdlgan hefur verid drifinn dfram af
hasnadisverdi (brdnu sulurnar). bad sem haldid hefur
aftur af verdbdlgunni eru innfluttar vorur og bensin.
Bensin er liklegt til ad halda 4fram ad halda verdbélgunni
nidri en fra byrjun desember hefur olia 8 heimsmarkadi
lekkad um 9%. Midad vid medalverd 4 oliu pad sem af er
desember parf ad leita aftur til jali 2004 til ad finna
sambaerilegt verd. Oliuverd hefur tvenns konar ahrif 8
verdbdlgu. Annars vegar eru pad bein ahrif vegna kaupa
neytenda a oliu t.d. fyrir 6kutaeki og hins vegar ébein ahrif
begar verd a vorum, par sem olian er mikilveegt adfang,
leekkar i verdi. Seinni ahrifin eru t.d. flutningar.

Greiningaradilar vanspadu verdbadlgunni um tima en eftir
ad kjaravidreedurnar urdu erfidari uréu verdbdlguspar
greiningaradila dekkri. Mynd 5 synir verdbdlguspar
Sedlabanka islands Gt arid 2016. Spain fra febrdar 2015
var mjog bjartsyn og var verdbdlgan nokkud yfir peirri
spa. Mai spain haekkadi nokkud og hefur verdbdlga verid
almennt i takt vid hana. Ny spa fra Sedlabankanum birtist
svo i agust sem var toluvert dekkri en spar annarra
greiningaradila. Nyjasta spa Sedlabankans er svo frd
november 2015 en su spa er ad mestu leyti i takt vid mai
spanna. Spain fra agust vekur nokkra furdu og liklegt ad
Sedlabankinn hafi annad hvort stérlega ofmetid ahrif
launahakkanna a verdbdlgu eda gert rad fyrir mun meiri
hakkunum i dgust spanni midad vid adrar spar bankans.

Gangi nyjasta spdin eftir mun verdbdlga fara yfir
verdbdlgumarkmid Sedlabankans a 1. arsfjordungi 2016
begar gert er rad fyrirad hun verdi 2,7%. Verdbdlgan mun
svo nd hamarki & 1. arsfjéordungi 2017 pegar pvi er spad
ad han nai 4,1%.
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Mynd 3 - Verdbélga
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Heimild: Hagstofa islands

Mynd 4 - Verdbolga eftir edli og uppruna
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Mynd 5 - Verdbolguspar Sedlabanka islands
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3. Atvinnuleysi og hlutfall starfandi i oktéber 2015

Atvinnuleysi skv. vinnumarkadsrannsdkn Hagstofunnar
meeldist 3,8% i oktéber og hélst pannig dbreytt fra fyrra
manudi en laeekkar p6é um 1,2%-stig fra sama manudi i
fyrra pegar pad maeldist 5,0%. Hlutfall starfandi var 78% i
oktéber 2015 og laekkar pannig litillega milli mdnada en
hlutfallid var 78,4% i september. Midad vid sama timabil
i fyrra haekkar hlutfall starfandi um 0,2%-stig.

Mynd 6 synir leitni atvinnuleysis og hlutfall starfandi. par
sést ad heegt hefur & laekkun atvinnuleysis sem og
aukningu { hlutfalli starfandi. Adur hafa komid timabil par
sem haegt hefur & batanum en pau hafa 6ll verid
timabundin. Erfitt er ad segja til um hvort pad sama sé
upp a teningnum i dag.

Atvinnuleysi samkvaemt télum Vinnumalastofnunar var
2,6% i oktéber 2015 samanborid vid 3,2% i oktdber 2015.
Vinnumalastofnun tekur adeins tillit til peirra sem fa
greiddar atvinnuleysisbaetur en Hagstofan gerir
vinnumarkadskonnun par sem reynt er ad na utan um
pann fjélda sem ekki faer greiddar atvinnuleysisbatur en
er po atvinnulaus.

Mynd 8 synir breytingu 4 atvinnuleysi i tilteknum manudi
midad vid sama manud 4arid 4 undan. bannig sést ad 4
midju ari 2012 drést atvinnuleysi saman um naer 2%-stig
fra fyrra ari. Myndir 7 og 8 syna bannig saman ad
atvinnuleysi er a nidurleid, en pé haegar en adur.

Mynd 6 - Atvinnuleysi og hlutfall starfandi
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Heimild: Hagstofa islands
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Mynd 7 - Atvinnuleysistélur VMST
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Heimildir: Vinnumalastofnun, dtreikningar VR

Mynd 8 - Breyting & atvinnuleysi fra fyrra ari

jan..12
apr..12
jul..12
okt..12
jan..13
apr..13
jul.13
okt..13

jan..14

apr..14
jul.14

okt..14

jan..15
apr..15
jal.15
okt..15

Heimildir: Vinnumdlastofnun, Utreikningar VR

DESEMBER 2015



VR

EFNAHAGSYFIRLIT

4. [buda- og leiguverd

[ oktober 2015 heekkadi ibudarhisnaedi & Mynd 9 - Hisnaedis- og leiguverd
hofudborgarsvaedinu um 10% m.v. sama manud 2014.

—Leiguverd ——ibudaverd
Fiolbyli haekkadi um 10,3% og sérbyli um 9%. 5
Raunhakkun husnadis, p.e. ad teknu tilliti til verdbdlgu, 145
s . . , , 140
var 9,7%'. ba hakkadi leiguverd skarpt i oktdber og ¢
meeldist haekkunin midad vid sama timabil i fyrra 5% 130
. . , 125
samanborid vid 2,5% haekkun i september 2015 m.v. |,
september 2014. 115
110
Fra jandar 2011 hefur ibudaverd haekkad um 46,5% og igg
leiguverd um 44,7%. bad jafngildir 8,4% haekkun ad S3998383833333883
jafnadi 4 ari fyrir ibudaverd og 8,1% fyrir leiguverd. EEFgEREFEEFRERERESY
Heimildir: Pjédskra, utreikningar VR
islandsbanki og Landsbankinn birtu spar um ibudaverd i
- ., . , . . Mynd 10 - Raunverd hasnaedis og spa
nyutgefnum pjéodhagsspam sinum, Landsbankinn fram til
I . . . . ——Raunverd ibudarhd i 4
2018 en Islandsbanki til 2017. Gangi spar bankanna eftir c00 Raunverd fbfgarhtsnzedls  —o~spa
mun fasteignaverd haekka um 26,6% Gt 2017 en 31,7% Ut =50
2018. betta er 20,9% hakkun umfram verdbdlgu horft til igg
2018 og 4,6% umfram launahaekkanir ut 2018, ad gefinni 400
spa Landsbankans um launahaekkanir naestu arin. zgg
. 250
Astaedur fyrir haekkuninni ma medal annars rekja til litilla g9
fjarfestinga i ibadarhusnadi, sja mynd 11. Fjarfesting tok igg
kipp 4 3 .arsfjérdungi 2013 en hefur [itid aukist fra peim 3 2828833888983 ¢gs8
tima. Sem hIUtfa” af Ianderam|EiaS|U hefur Heimildir: bjédskra, Pjédhagsspar Landsbankans og islandsbanka
ibudarfjarfesting aldrei verid minni. og Utreikningar VR
Ofan a litla fjarfestingu i ibudarhisnaedi eru margar Mynd 11 - Fjarfesting ibudarhtsnaedis
ibudir til Gtleigu til ferdamanna a héfudborgarsvaedinu en ——Fastverdlag  ——Hiutfall af landsframleidslu, hasgri 4s
samkvaemt skyrslu Haskdlans & Bifrést? voru 2.434 ibudir 55000 10%
og 975 herbergi i Reykjavik skrad a siduna Airbnb.com. 9%
pad jafngildir 4% allra ibuda i Reykjavik samkvemt 200% 33’
skyrslunni. betta hefur dneytanlega ahrif 4 leiguverd sem 15400 6%
sidan prystir upp fasteignaverdi. 5%
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Heimildir: Hagstofa islands, dtreikningar VR

1 Midad er vid visitdlu neysluverds an hisnaedis
2 Gunnar Alexander Olafsson og Brimar Adalsteinsson, (2015). ibudagisting — Rannsékn & umfangi ibidagistingar |
ferdapjénustunni.
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5. Veentingar einstaklinga taka stokk

Vantingavisitala Gallup maelir tiltrd og veentingar félks til
efnahagslifsins, atvinnuastandsins  og heildartekna 1s0

Mynd 12 - Veentingavisitala Gallup

heimilisins. Visitalan er byggd a fimm pattum: 160
140
1. Mati a nuverandi astandi 120
2. Veetingum til efnahagslifsins eftir 6 manudi 100 y/
3. Mati 4 ndverandi astandi i atvinnumalum 80
4. Veentingar til atvinnudstands eftir 6 manudi 60
. . . T . 4
5. Veentingar til heildartekna heimilisins eftir 6 0
P . 20
manudi o
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Sé visitalan jofn 100 gefur pad til kynna ad jafn margir 5535328253528 58353¢F
svarendur eru jadkvaedir og neikvadir. Frd januar 2002 til Heimild: Gallup

desember 2007 var visitalan ad medaltali 119. |

november 2015 meaeldist hin 117,9 og er pvi ansi naerri medaltali arin fyrir hrun. Haest fér hin i 154,9 i mai
2007. Vaentingarvisitalan og breyting 4 Kaupmattarvisitélu VR fylgjast vel ad en ad jafnadi ma gera rdd fyrir
ad 1% aukning kaupmattar leidi til 4,5-5 stiga haekkunar vaentingarvisitélunnar.

6. Tryggingagjaldio

Tryggingagjaldid hefur verid toluvert i umraedunni undanfarid en Samtok atvinnulifsins segja ad ekki verdi
haegt ad ganga fra samkomulagi um peer vidbdtar kostnadarhaekkanir sem SALEK samkomulagid feli i sér an
naudsynlegra métvaegisadgerda. | stuttu mali er tryggingagjaldip gjald sem launagreidendum ber ad standa
skil & til rikisins og er pad reiknad af heildarlaunum starfsmanna. Hluti af gjaldinu rennur til
Atvinnuleysistryggingasjéds en greidslur atvinnuleysisbéta koma Ur peim sjédi. Tryggingagjaldid haekkadi
mikid eftir hrun pegar atvinnuleysi jéokst mikid en hefur ekki leekkad i takt vid minna atvinnuleysi seinustu
arin.

Nalgast ma grein hagfraedings VR um tryggingagjaldid inna vr.is.

7. Kaupmattur eykst

Kaupmattarvisitala VR haekkadi um 4,5% i september Mynd 13 - Kaupméttur og landsframleidsla &
2015 samanborid vid september 2014. Alla jafna er slik mann

aukning kaupma'ttar talin nokkua m|k|| en horft tll 140  =—Kaupmattarvisitala VR = Landsframleidsla @ mann
annarra hagvisa 4 bord vid landsframleidslu @ mann pa 130

virdist aukningin ekki vera ur takti vid hagkerfid i heild. 120

Fra upphafi ars 2000 hefur Kaupmattarvisitala VR og 110
landsframleidsla @ mann haldist nokkud vel i hendur pé
kaupmattur hafi fallid téluvert meira i kjolfar hruns. Fra
2010 virdast launahaekkanir hafa nadé ad vinna upp pad
bil sem hefur myndast og erfitt ad sja ad préun &
kaupmattar hafi verid ur takti vid efnahagslifid i heild.
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Heimildir: Hagstofa islands, VR
Nalgast ma grein hagfreedings VR um kaupmatt,

framleidni og landsframleidslu inna vr.is.
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http://www.vr.is/frettir/tryggingagjaldid-er-of-hatt/
http://www.vr.is/frettir/kaupmattur-framleidni-og-landsframleidsla-a-mann/
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Efnahagsyfirlit VR er unnid af starfsménnum VR. Umfjollunin byggir & upplysingum fra innlendum og
erlendum gagna- og upplysingaveitum sem og ur gagnagrunni VR. Efnahagsyfirlit VR er birt i upplysingaskyni
og skal ekki lita & pad sem radgjof a neinn hatt.

6 DESEMBER 2015



