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1114. Stjérnarfundur VR

Haldinn midvikudaginn 14. mai 2014, kl. 17:30 i Kringlunni 7 4 0. hao.

Meett voru: Olafia Bjérk Rafnsdottir, Bjarni Por Sigurdsson, Benony Valur Jakobsson, Birgir Mar
Gudmundsson, Déra Magnusdottir, Gisli Kristjan Gunnsteinsson, Gudrun Bjérk Hallbjornsdottir,
Harpa Savarsdattir, Helga Ing6lfsdottir, Ingibjérg Osk Birgisdottir, Olafur Reimar Gunnarsson, Pall
Orn Lindal, Ragnar bor Ingdlfsson, Rannveig Sigurdardottir, Sigurdur Sigfasson, Svanhildur Ol6f
Porsteinsdattir, Stefan Sveinbjérnsson framkvaeemdastjori og Arni Ledsson forstédumadur sem ritadi
fundargerao.

Gestir: Halldéra Skaladottir og Haraldur Gunnarsson fra VIB (Eignastyringasvid islandsbanka)
Dagskra:

1. Fundargerd 1113. stjérnarfundar 16gd fram til sampykktar.
Olafia Bjork lagdi fram fundargerd 1113. stjérnarfundar til sampykktar en
engar athugasemdir héfdu borist vid hana.
Fundargerdin var sampykkt og undirritud.

2. Kjaramal — stadan
Olafia Bjork for yfir stéduna i samningamalum. Samninganefnd VR hittist &
fundi pann 28.04 s.1. par sem farid var yfir stodu mala, akvedid ad vinna frekar
ad okkar hugmyndum og taka saman gogn. Vidar Ingason, hagfredingur VR,
hefur adstodad vid pa vinnu t.d. hvad vardar verdbolgumarkmidin. Ljost er ad
kennarar eru ad fara ad fa meiri haeekkanir en vid somdum um. Skyringar um
ad i pvi felist samhlida meira vinnuframlag virdast ekki halda vatni. Einnig er
ljést ad frumvarp um 16g a verkfall flugmanna verdur tekid fyrir & Alpingi a
morgun. Vid fylgjumst med 6llum breytingum & visitélum en hetta er & ad
verdbolga verdi yfir markmidum i mealingum i jali n.k.

Olafia Bjérk raeddi einnig husnadisskyrslu Reykjavikurborgar og hvatti hin
fundarmenn til ad kynna sér innihald hennar en vid munum fa nanari kynningu
a pessari skyrslu sioar. Reeddi hin einnig Evropuskyrsluna sem han hvatti
menn einnig ad skoda.

Fyrir lok oktéber verdur endurskodud stadan hja samningsadilum og vidraedur
um launalidi hefjast i byrjun ars 2015, en samninganefnd verdur kéllud saman
ef eitthvad gerist.

Undir pessum dagskrarlid hvatti Olafia Bjork fundarmenn ad maeta & hatidina
Fyrirtaeki arsins pann 22. mai n.k. og reeddi kénnunina lauslega. I framhaldi
pessa verdur svo haldinn morgunverdarfundur og svo sérstok vinnustofa i
umsjon Capacent i framhaldi af peim fundi.

Umradur.
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3. Fjarfestingastefna VR — endurskodun
A fundinn gengu nu gestir fundarins pau Halldéra Skaladéttir og Haraldur
Gunnarsson fra VIB (Eignastyringasvid islandsbanka) til ad fara yfir
eignasafnid og fjarfestingastefnuna med &herslu & helstu breytur i
efnahagsumhverfinu sem hafa ahrif & eignasafnid. Logdu pau fram skjalid
., Kynning fyrir VR dags. mai 2014 en pad var endurprentun & peim glaerum
sem pau foru yfir & skja.

[ mali peirra kom m.a. fram ad margt hafi breyst i fjarmalaheiminum sidan ad
pau komu hér sidast med svipada kynningu arid 2011. Haraldur for na yfir
eignasafnid sem alls er um 3.1 milljardur kr. ad verdgildi i dag. Uppbygging
safnsins er mjog svipud og hja Lifeyrissjodi verslunarmanna. Steerstu peettir
eru rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéos.

Pess er geett ad fara aldrei Gt fyrir vikmork fjarfestingastefnunnar en misjafnt
er hvernig svigrum stefnunnar er nytt hverju sinni. petta er varfaerin
fjarfestingastefna par sem reynt er ad draga Ur ahattu.

Naestu foru pau yfir helstu ahrifapeetti a eignaséfn en pad er helst verdbolgan,
gengi islensku kronunnar og svo styrivextir sem hafa mestu ahrifin. Einnig
hefur ahrif préun & gengi erlendra skuldabréfa og préun & gengi islenskra
hlutabréfa. Haraldur fér nd nokkud ndkveemlega yfir ahrif verobélgu a
eignasafnid en miklar sveiflur hafa verid & verdbolgu & islandi sidasta
aratuginn. Greiningaradilar eru pé bjartsynir a ad verdbolgumarkmidum
Sedlabanka Islands verdi nad i lok arsins.

Umradur.

Naest foru pau Haraldur og Halldoéra yfir préun a gengi islensku krénunnar og
ahrif pess & eignasafnid. Kronan hefur sveiflast mikid til og hefur pad mikil
ahrif & skuldabréfin. Gengi kronunnar hefur einnig ahrif a verobolgu svo petta
helst allt saman i hendur med ahrifin & skuldabreéfin.

Umradur.

pa var nast farid yfir ahrif styrivaxta a eignasafn VR og svo avoxtun safnsins.

Umradur.

Farid var yfir horfur a mérkudum. Bjartsyni er & ageeta avoxtun a
hlutabréfamérkudum Ut arid.
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Nuaverandi fjarfestingastefna raeedd en hun er pessi:

Fjarfesingarkostur Stefna Lagmark Hamark
Innlan i binkum og sparisjodum LiEH 0% 265
Skbr med dbyrod nkis 9% E0% 100%
Skbr bssjar- oo sweita€laga 1% 0% 7%
Skbr banka, sparisj. og annama lanastofmana 1% 1% 5%
Fasteignavedtryggd skbr. g (1% 3%
Hiutabraf 17% 0% 2%
Onnurverdbréf 2% 0% 153%
Hlutabref: 17% 0% an%
Innlend hlutabréf e 0% 10%
Erend hiutabréf 16%; 2% EE
Onnur verabréf: 2% 0% 15%
Skbr. #rirt=kja 0% 0% 5%
Erend skbr. 2% 0% 10%
Adrar jarfestingar 0 0% 2%

pa var raett um moguleika pess ad gera breytingar a fjarfestingastefnu VR.
Spurning sé hvort atti ad skoda pad ad haekka veegi innlendra hlutabréfa &
moti erlendum skuldabréfum. Eda fara meira i énnur skuldabréf en
rikisskuldabréfin. I pessum efnum haldast i hendur &hzetta og avoxtun svo
betta er alltaf spurning. Hvad sem gert yrdi pa veerum vid aldrei ad fara ad
stilla upp ahattusamri stefnu — petta eru ekki storveegilegar breytingar ef
gerdar yrdu. Lagt fram til umhugsunar.

Umradur.

Ad umrgdum og fyrirspurnum loknum var peim Halldoru og Haraldi pakkad
fyrir &hugaverda kynningu og véku pau nast af fundi kl. 20:00.

3 manada uppgjor VR

Stefan lagdi fram skjalid ,, Rekstrarreikningur VR jan — mars 2014 og for yfir
helstu atridi pess & gleerum. I mali hans kom m.a. fram ad tekjur séu harri en i
fyrra. Aukning idgjaldatekna er 8.37% og er pad badi vegna hakkunar launa
og fjolgunar félagsmanna. Gjold eru 560 milljonir kr. sem er leekkun um 44
milljonir kr. og er pad undir aztlun.

Rekstrartekjur umfram gjold eru 119 milljonir kr.
Avoxtun var neikvaed a fyrstu 3 manudunum en ordin jakved i dag.
Litlar breytingar hafa ordid & efnahagsreikningi fra pvi um aramot.

Umradur.

Ragnar Por vék hér nast af fundi kl. 20:15
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Stefan sagdi fréa pvi ad sala & gjafabréfum flugfélaga veeri meiri en &atlad
hafdi verid. Baetur og styrkir eru 20 milljonir kr. undir asetlun og er pad helst
vegna pess ad greiddir sjukradagpeningar eru mun leegri en dztlad hafdi verid.
Utbreidslu- og félagsmal eru undir &zetlun vegna minni auglysinga en ad
kostnadur vid kosningar hefdi verid heerri en aztlad var. Skrifstofu- og
stjornunarkostnadur er einnig undir atlun vegna pess ad aetludum
raéoningum hafi seinkad og ad minni launahakkanir hefdu ordid en &stlun
gerdi rao fyrir.

Umradur.

. Stadan a Jafnlaunavottunarverkefninu

Olafia Bjork for yfir stoduna. Margir adilar eru i kynningarferlinu en einnig
hafi einhverjir haett vid ad fara i vottun. Buid er ad sampykkja hja hinu
opinbera breytingu sem hleypir ad fleirum vottunaradilum.
Velferdarraduneytid og Jafnréttisstofa verda med vottun & 3. stigi en ekki hafa
pbessar breytingar enn verid sampykktar sem 16g.

Vid munum auglysa vottunina kringum 19. juni og vera pa med einhverjar
athringingar en forum svo af fullum krafti i petta i haust.

Umradur.

Kaup & atvinnuhusnadi

Stefan reeddi 4dur sampykkt kaup & atvinnuhutsnadi en vid misstum af pvi
hisnadi sem vid vildum fa par sem annar adili baud betur en okkar tilbod.
Skodum petta afram.

. Kaup a télvubunadi

Stefan lagoi fram skjolin ,, Minnisblad — Fjarfesting i tolvubunadi “ dags. 9.
mai 2014 og ,, Yfirlit yfir tolvukerfi i rekstri hja VR “ dags. 5. mai 2014, og for
yfir efni peirra.

Oskad er eftir heimild til ad fjarfesta i télvubunadi fyrir 5 — 8 milljonir krona.
Pad er vidbot vid pa fjarfestingadaetlun sem sampykkt hafdi verid & desember
fundi stjornar arid 2013. Samkvaemt Gttekt er pad hagkveemara ad VR eigi og
reki sinn eigin banad heldur en ad Gthysa pvi.

Umradur.

Olafia Bjork bar pa upp til atkvaeda tilldgu um pessa heimild til kaupa &
t6lvubunadi fyrir 5 — 8 milljonir krona.

Sampykkt samhljoda.

VR
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8. Dagskra vinnufundar stjérnar dagana 23. — 24. mai 2014 og verkefni
stjornarmanna
Olafia Bjork for yfir dagskrana & gleerum en skjalid er komid & stjornarvefinn.
Verdur fundurinn haldinn i Vikinni Sjominjasafni Reykjavikur ad Grandagardi
8. Fyrri daginn verdur m.a. farid yfir samskiptagildasamninginn og hopurinn
skilgreinir samskiptareglur sem fylgja & eftir. Sidan vinnureglur stjoérnar og
kjaramal. Seinni dagurinn hefst & kynningum svida og pa naest kynningar &
sjodum og nefndum VR auk LIVE. Loks verdur samantekt og farid i
nidurstédur vinnufundar vegna ASI.

Fundi var slitio kl. 21:30
Arni Ledsson fundarritari
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