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Efnahagsyfirlit VR er gefid Ut i tengslum vid manadarlega stjérnarfundi félagsins. Yfirlitid er samantekt a
hagtolum og 6dru efni sem tengist vinnumarkads- og kjaramdalum og er tilgangurinn ad upplysa og freeda
launamenn um stodu pjédhagsmala hverju sinni.

Efni yfirlitsins ad pessu sinni er:

1. Pjodhagsspar og landsframleidsla & 1. arsfjordungi 2016
Vinnumarkadurinn i april 2016

Verdbdlgan i mai 2016

Aukin verdbdlga 4 naestu misserum?

Bjartsyni medal almennings og stjérnenda fyrirtaekja

vk wnN

1. bjéohagsspar og landsframleidsla a 1. arsfjoréungi 2016

Nylega hafa verid birtar fimm pjédhagsspar sem allar Mynd 1-Landsframleidsla @ mann og spa greiningaradila
. s . . £ Visitala = 100 &rié 2000
benda til mikils hagvaxtar 4 naestu arum. A arinu 2016 er

gert rad fyrir 3,8% hagvexti 4 mann samanborid vid 2,8% ijz

arid 2015. Gangi sparnar eftir verdur landsframleidsla a o°

mann arid 2016 ordin meiri en arid 2007, petta ma sja 4 130 <

mynd 1. Nokkur munur er a spam, bjartsynasta spain 120

fyrir 2016 gerir rad fyrir 5,4% hagvexti a arinu en su 1o

svartsynasta 4,3%. Hid sama 4 vid um arid 2018 en par '

gerir bjartsynasta spdin rad fyrir 4,4% hagvexti en si %

svartsynasta 2,6%. ¥ caypszsersgooNynzoene
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Hagvéxtur eftir hrun hefur verid mun hellbrlgaarl en Heimi/d/'r:Hags?afal’slands, Sedlabanki Islands, ASI,
hagvéxturinn fyrir hrun. Med pvi er att vid ad hagvoxtur tondsbenkinn, [slandsbankt og dtrelkningar VR
seinustu ara hefur ekki verid knuinn afram af aukinni ) o )

. Lo . L, L. . Mynd 2 - Verdbodlga og spa greiningaradila
skuldsetningu heimila og fyrirtaekja likt og arin fyrir hrun.
Pvert 4 méti hefur skuldsetning heimila og fyrirtaekja %
farid laekkandi undanfarin ar pé einhverjar visbendingar s

séu um ad skuldsetning fyrirtaekja sé farin ad aukast a ny. »
0

Greiningaradilar spa allir aukinni verdbdlgu pdé nokkur ,9‘”0

4
munur sé 4 spam. A8 medaltali er gert rad fyrir 2% » d,’
verdbdlgu 2016, 3,3% arid 2017 og 3,5% arid 2018, petta ’ -~

er synt & mynd 2. Nokkur munur er & spam 1%
greiningaradila likt og grda svaedid a mynd 2 synir en g

hoflegasta spain gerir rad fyrir ad verdlag muni haskka um 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands, ASi,

Samanlagt 7,5% fra 2016 til 2018 & medan svartS\'/nasta Landsbankinn, [slandsbanki og utreikningar VR
spdin gerir rad fyrir pvi ad verdlag haekki um 10,3% a
timabilinu.

Umtalsverd évissa fylgir spam nokkur ar fram i timann en i nyjustu spa Sedlabanka [slands eru taldar 90%
likur @ pvi ad verdbdlga verdi innan 2,3% og 7% i lok ars 2017 sem er stért bil og synir hversu mikil dvissa er
i spanni. ba fylgir einnig mikil évissa hvad vardar proun verdlags i kjolfar afnams hafta en sveiflur i gengi
krénunnar hafa mikil hrif 4 verdbdlgu 4 islandi.



VR

EFNAHAGSYFIRLIT

Landsframleidsla & 1. arsfjoroungi 2016

Landsframleidsla @ 1. arsfjérdungi 2016 jokst um 4,2%
samanborid vid 1. arsfjéréung 2015. Aukningin var ad
mestu leyti drifin afram af fjarfestingu og einkaneyslu.
bpetta mad sja @ mynd 3 en hun synir einnig ad
utanrikisvidskipti hofdu neikvaed ahrif 4 hagvoxt, p.e.
innflutningur jokst meira en Utflutningur.

Pad er mjog mikilvaegt ad leidrétta fyrir fjdlgun islendinga
begar fjallad er um landsframleidslu og hagvoxt. Sé pad
gert faest ad landsframleidsla @ mann & 1. arsfjordungi
2016 jokst um 2,8% samanborid vid 1. arsfjérdung 2015.

Einkaneysla, p.e. neysla heimila 8 voru og pjonustu, jokst
um 7,1% & 1. arsfjérdungi 2016 samanborid vid 1.
arsfjérdung 2015. b6 aukningin sé mikil er hun ekki i takt
vid aukningu kaupmadttar Utborgadra launa sem jékst enn
meira eda um 11%. Mynd 4 synir samanburd a breytingu
i einkaneyslu milli ara og kaupmeetti launa m.v.
Kaupmattarvisitoélu VR. bar ma sja ad fyrir hrun jokst
einkaneysla toluvert meira en kaupmattur sem er merki
um aukna skuldsetningu einstaklinga. Fra hruni hefur
aukning i kaupmeetti og einkaneyslu haldist i hendur par
til @ 1. arsfjoréungi 2016 pegar kaupmattur jokst
umtalsvert meira en einkaneyslan. Midad vid hversu vel
pessar steerdir hafa haldist i hendur fra upphafi ars 2000
ma gera rad fyrir pvi ad einkaneysla muni taka nokkurn
kipp @ naestunni. bad sem pd geeti komid i veg fyrir slikt
er breytt vidhorf islendinga gagnvart skuldsetningu og ad
stér hluti launahakkunarinnar fari i ad greida nidur
skuldir i stad aukinnar neyslu.

2. Vinnumarkadurinn i april 2016

Atvinnuleysi maeldist 4,9% i april 2016 samanborid vid
5,6% i april 2015. pa var hlutfall starfandi 79,9%
samanborid vid 77,5% i april 2015. Vegna pess hve mikid
tolur um atvinnuleysi og hlutfall starfandi sveiflast milli
manada er gagnlegt ad skoda stefnu (e. trend) pessara
meelikvarda. Mynd 5 synir pessa préun en par ma sja ad
atvinnuleysi er a svipudum sl6dum og i arsbyrjun 2003.
Hlutfall starfandi (p.e. fjoldi peirra sem er med vinnu i
hlutfalli vid mannfjolda a sama aldri) er nd hid sama og i
januar 2006.

Mynd 3 - Hagvoxtur og hlutdeild undirlida hagvaxtar
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Mynd 4 - bréun einkaneyslu og kaupmattar
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Mynd 5 - Hlutfall starfandi og atvinnuleysi
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Heimildir: Hagstofa Islands og VR
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Vinnutimi drdst saman um 5% i hruninu og hefur haldist Mynd 6 - Fjoldi vinnustunda & viku

a svipudu rdli fra upphafi ars 2009. Engar visbendingar
eru um ad vinnutiminn sé aftur farinn ad aukast. Nokkud
var um ad sett veeri & yfirvinnubann eftir hrun vegna
sparnadar sem geeti att patt i pessari breytingu. Engin
haldbaer gégn eru til um pad hvort launamenn vilji auka
vid vinnutimann i takt vid pad sem tidkadist fyrir hrun eda
hvort breytt viohorf sé gagnvart lengri vinnutima og folk
kjosi styttri vinnuviku en adur.

3. Verdbodlgan i mai 2016

Verdbdlga maeldist 1,7% i mai 2016 sem er Orlitid yfir
spam greiningaradila sem spadu verdbdlgu a bilinu 1,5-
1,6%. Verdbdlgan hefur na verid undir 2,5% markmidi
Sedlabankans i 28 mdanudi. Spér greiningaradila til naestu
priggja manada benda til pess ad verdbdlga verdi a bilinu
1,3-1,8% i dgust. Verdbdlga an hidsnzdis er enn mjog lag
og meeldist 0,3% i mai 2016. bar sem hravoruverd hefur
leekkad mjog mikid seinasta arid og kronan hefur verid ad
styrkjast getur verid gagnlegt ad reyna ad einangra
verdbolgu sem a sér stad innanlands. Slikt er pd
vandasamt en sd malikvardi sem almennt er studst vid
synir ad innlend verdbdlga var nzer -1% i lok ars 2014 en
meeldist 2,7% i mai 2016. Pad er pvi enn ekki ad sja ad
verdbodlga sé farin ad aukast likt og buist var vid i kjolfar
seinustu kjarasamninga.

4. Aukin verdbolga a naestu misserum ?

Verdbolga hefur verid laegri en greiningaradilar gerdu rad
fyrir ad yrdi i kjolfar launahaekkana. Hluta af asteedunni
ma rekja til pess ad verdbdlga erlendis hefur verid med
leegsta moti dsamt pvi ad oliuverd hefur fallid um
helming. Leegra oliuverd og innkaupsverd annarra
adfanga erlendis fra jok ad einhverju leyti svigrdm
fyrirtaekja til ad taka 4 sig kostnadarauka vegna
kjarasamningsbundinna launahakkana. Mynd 8 synir
préun a hrdvorum a heimsmarkadi en par ma sja ad pad
er ekki adeins olian sem hefur laekkad mikid i verdi heldur
einnig matar- og drykkjarvorur og adfong til idnadar. b3
eru visbendingar um ad hravoruverd hafi nad botninum
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425
42,0
415
41,0
40,5
40,0
39,5
39,0
38,5
38,0
375
M M ST IO O© O~ 0O O 4 NN M I 1
eSS cegcesgecgesS
§535EYS5EE355E555¢
Heimild: Hagstofa lslands
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Heimildir: Hagstofa Islands og utreikningar VR

Mynd 8 - Heimsmarkadsverd hravoru
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Hravorurverd, skattabreytingar og hisnaedisverd skyra verdbdlgu 2011 og 2012

Vera ma ad horft hafi verid um of & timabili® 2011 til 2012 Mynd 9 - Verdbdlga & islandi og Bretlandi

begar greind voru ahrif launahaekkana & verdbdlgu arid s —Bretland ——island

2015. Arid 2011 fér verdbdlgan af stad a svipudum tima

og kjarasamningsbundin launahakkun kom til en

astaedan var pd ekki 4,25% haekkun launa heldur mikil 4,

haekkun 3 hravorum svo sem oliu, sojabaunum, mais, 3%

hveiti, kaffi o.fl. &samt veikingu a gengi kronunnar og attu 2%

launin eflaust litinn patt i verdbolgunni i pad skipti. betta 1%

sést best t.d. med pvi ad bera verdbdlgu & islandi saman e e dacdaaaaa
vid verdbdlgu i Bretlandi 2011 til 2012 en mynd 9 synir & & & & & & & & & L @
bann samanburd. Verdbdlga i Bretlandi for haest yfir 5% i Heimildir: Hagstofa Islands og Hagstofa Bretlands
september 2011 en hjadnadi eftir pad.

6%

Tafla 1 - Breytingar & ymsum gj6ldum &rid 2012

Pad sem mynd 9 synir einnig er ad verdbdlgan 4 islandi
2011 2012 Br.i%

hjadnadi ekki 2012 likt og i Bretlandi. bad parf p6 ekki ad

L . o Afengisgjald
vera vegna launahaekkana halfu ari 4dur. Astaeda mikillar Bidr 8690 9133  51%
aukningar i verdbdlgu i jandar 2012 var paer breytingar ;svin 7815 8214  51%
sem gerdar voru a skattkerfinu en tafla 1 synir breytingar  sterkt dfengi 101,74 106,93  5,1%
a skattkerfinu milli 2011 og 2012. bessar breytingar Tébaksgjald
leiddu til pess ad 12 manada haekkun a bensini { jandar  Vindlingar 437,00 459,29  5,1%
2012 var 13,9%. bé var hasnadisverd einnig byrjad ag "0 10bek 2185 2%  51%
taka vid sér og var 12 manada hakkunin i jantdar 2012 K,OIefmsgja!d .
A gas- og diseloliu 4,35 5,75 32,2%
8,5%. bessi kippur i/husnaeéisverai st60 bo stutt og gekk 4, .1cin 3.80 500 316%
verdbdlgan nidur a Islandi nokkru seinna. A brennsluoliu 5,35 710  32,7%
, . . . Steinoliugjald 0,00 54,88 -
Spar hafa ekkl gengl6 Eftlr Bensingjald, samanlagt 62,41 63,97 2,5%
[ 4gist 2015 spadi Sedlabanki fslands 4,3% verdbolgu a  fmei cEserselt oz oss  7o0%

fyrsta arsfjordungi 2016 en raunin vard 1,9%.
Efnahagssvid Samtaka atvinnulifsins fra febrdar 2015
teiknadi upp alika svarta mynd en innan ars, p.e. i upphafi
ars 2016, hefdi verébdlgan att ad vera komin langleidina 7%
i 8% og styrivextir i nand vid 10% m.v. launahakkanir 6%

seinasta arid. Ekkert af pessu hefur gengid eftir og pvi 5
ljost ad ahrif kjarasamningsbundinna launahakkana a
verdbdlgu hafa verid stérlega ofmetin. o
Framhladnir samningar 2%
Enn er spdd mikilli aukningu i verdbdlgu. Nyjasta spd 1%

0%

Sedlabankans gerir rad fyrir pvi ad verdbdlga verdi komin

Heimild: Vidskiptardd islands og utreikningar VR

Mynd 10 - Umsamdar launahakkanir

, , ., . . , .. . 1.5.2015* 1.jan.16 1.mai.l7 1.mai.18
i 3% i lok ars 2016 og verdi yfir 4% 4 arinu 2017. Seinustu Heimild: VR
kjarasamningar voru framhladnir, p.e. steersti hluti " Heekkun launavisitolu VR milli mdnada [ mai

launahaekkunarinnar kom & fyrri hluta samningstimabilsins. Mynd 10 synir umsamdar launahakkanir en
samtals haekkun i mai 2015 og januar 2016 er taep 12% sem er i takt vid haekkun launavisitdélu Hagstofunnar
sem hefur haekkad um 13,4% seinustu 12 manudi. Verdbdlgan er enn nokkud lag og ljést ad svigrim
fyrirteekjanna var meira en gert var rad fyrir. bau gatu pvi stadid undir stérum hluta umsaminna
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launahaekkana sidustu tveggja dra, an pess ad velta peim o6llum Ut i verdlagid. Neestu tvaer
kjarasamningsbundnu launahakkanir eru 6llu laegri en fyrri tvaer og pvi mogulegt ad steerstu ahrif
launahaekkananna séu pegar komin fram i verdlagi.

Hravoruverd a stéran patt i peirri lagu verdbdlgu sem verid hefur undanfarin tvo ar. Visbendingar eru um
ad hravoruverd sé aftur farid ad haekka po alls dvist sé hversu mikil og langvarandi su haekkun verdur. Taki
hravéruverd kipp upp 4 vid & naestunni er ljést ad slikt mun hafa nokkur ahrif 4 verdbdlgu 4 slandi.

pad pydir ad p6 steerstur hluti umsaminna launahaekkana sé pegar kominn fram og ad islensk fyrirteeki hafi
getad tekid 3 sig paer haekkanir ad miklu leyti, pa geti haekkun @ heimsmarkadsverdi & hravorum dsamt
naestu umsdmdu launahaekkunum saman leitt til verdbdlgu nokkud yfir 2,5% markmidi Sedlabanka islands.

5. Bjartsyni medal almennings og stjérnenda fyrirtaekja

Veentingavisitala Gallup hefur haekkad mjég undanfarid Mynd 11 -Veentingar heimila og stj6rnenda fyrirtzekja

ar og er g”di visitdlunnar i apr“ iar131,1. Af bEim 182 —Veentingavisitala ¢ Visitala efnahagslifsins (heegri s)
manudum sem visitalan naer yfir (fra mars 2001 til april 180 250
2016) hefur hun adeins maelst haerri i 12 skipti, p.e.16,6% ﬁg
tilfella. Visitalan meelir tiltrd og vaentingar fdlks til 120
efnahagslifsins, atvinnuastandsins og heildartekna 100
heimilisins. Ef gildi visitdlunnar er jafnt 100 pa gefur pad zg
til kynna ad jafn margir svarendur eru bjartsynir og 4

svartsynir. | april 2016 hefur visitalan verid yfir 100 20
0

150
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50

samfleytt i niu manudi.

Svipada sb6gu er ad segja um vidhorf stjérnenda
fyrirteekja. Visitala efnahagslifsins  lysir  vidhorfi
stjérnenda og telja peir heilt yfir litid ad stadan i atvinnulifinu sé géd en af 49 maelipunktum visit6lu
efnahagslifsins hefur hin adeins tvisvar maelst heaerri en i mai 2016. bad var i september 2004 og mai 2007.
petta synir mynd 11.

Heimild: Gallup

Aukin bjartsyni a sér stad & sama tima og mikill uppgangur er i efnahagslifinu en aukin atvinna asamt
aukningu i kaupmeetti launa & sinn patt i pvi ad auka bjartsyni neytenda.

Efnahagsyfirlit VR er unnid af starfsménnum VR. Umfjéllunin byggir & upplysingum fra innlendum og erlendum gagna- og upplysingaveitum sem og
ur gagnagrunni VR. Efnahagsyfirlit VR er birt i upplysingaskyni og skal ekki lita & pad sem radgjof & neinn hatt.
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