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Efnahagsyfirlit VR er gefid ut i tengslum vid mdnadarlega stjérnarfundi félagsins. Yfirlitid er samantekt a
hagtdlum og 68ru efni sem tengist vinnumarkads- og kjaramalum og er tilgangurinn ad upplysa og freeda

launamenn um st6du pjédhagsmala hverju sinni.

Efni yfirlitsins ad pessu sinni er:

HAGTOLUR VR

Medalheildarlaun VR 550.850 kr.
e Byrdi husnaediskostnadar Launavisitala VR, br. seinustu 12 manudi 7,4%
e Buferlaflutningar Kaupmattarvisitala VR, br. seinustu 12 manudi 6,6%
e Verd 4 bensindaelunni og heimsmarkadsverd | Atvinnuleysi félagsmanna VR 2,2%
e Spennaiislenska hagkerfinu Fildi félagsmanna VR 33.198
e Vinna sig Gt Ur kreppu — Hvar stendur island ?
e Stadan 4 vinnumarkadi

1. Byrdi husnaediskostnadar

Hatt fasteignaverd, ha leiga og hair vextir er pad sem
einkennir umraduna um husnadiskostnad & islandi. ASI
benti medal annars & i skyrslu sinni um leigumarkadinn?
ad leiga geeti verid 30 - 70% af radstofunartekjum
leigjenda. Radstofunartekjur eru allar tekjur heimilis (ekki
bara laun) ad fradregnum skottum, p.e. paer tekjur sem
eftir verda hver manadamat.

pa eru vextir einnig toluvert haerri hér a landi sem leidir
til pess ad vaxtakostnadur peirra sem kaupa getur verid
harri en { 66rum 16ndum. Vextir eru ekki pad eina sem
skiptir mali en fermetraverd er einnig stér pattur i byrdi
husnaediskostnadar. | samanburdi vid midbaei
hofudborga nalaegra landa er fermetraverd i midbeae
Reykjavikur lagt p6 pad sé hatt i sgulegu samhengi hér a
landi. bPessi stada kann ad skyrast af pvi ad vextir eru mun
heerri 4 islandi sem haldid getur aftur af fasteignaverdi.

Pridji patturinn sem einnig skiptir mali er staerd
hisnaedis. Af Nordurléndunum bua islendingar ad
medaltali i steerstu fasteignunum, um 130 fermetrar sem
er 20% staerra en medaltal hinna Nordurlandanna.
Leiguhtsnaedi & almennum markadi er einnig staerst a
islandi og er 29% sterra en medaltal hinna
Nordurlandanna. betta synir mynd 2. Skyringin ad baki
pbessu kann ad vera su ad medalfjoldi einstaklina 4 heimili
er 2,5 & islandi. | Noregi er medalfjoéldinn 2,2 en um og
undir 2 hja Finnlandi, Svipj6d og Danmorku.

! Leigumarkadurinn — Stada og horfur. 2015

Mynd 1 - Fermetraverd i midbaejum borga eftir Iondum
Tolur eru um reiknadar yfir i islenskar kronur & genginu EUR = 123

859.893 kr. 858.292 kr.
812.907 kr.

Svipj6d Noregur

526.317Kr. 501 504 kr.

Finnland Danmork byskaland

426.777 kr.

island

Heimildir: Global property guide, Numbeo.com, bjédskra islands og
utreikningar VR

Mynd 2 - Medalstzerd fasteignar eigin- og leiguhtisnaedi
Steerd er i fermetrum
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Samanburdur vid I6nd innan Evrépu

Hagstofa Evropusambandsins tekur saman upplysingar
um byrdi hdsnaediskostnadar. Byrdi husnaediskostnadar
er talin ha fari kostnadur husnaedis yfir 40% af
radstéfunartekjum heimilisins?. Myndir 3 og 4 syna fjdlda
heimila sem eyda 40% eda meira af radstofunartekjum i
huasnadi. Mynd 3 synir stéduna fyrir eigendur hidsnaedis
med fasteignalan. Mynd 4 synir stoduna fyrir leigjendur,
adra en pa sem eru i sérstoku Urraedi.

[ samanburdi vid énnur 16nd innan Evrépu er hlutfall
peirra sem eyda 40% eda hzerra af radstdéfunartekum i
eigid husnaedi ekki hatt & islandi eda 7,4%. Hlutfallid er
b6 laegra hja 6llum hinum Nordurldndunum. i Finnlandi
eyda einungis 1,6% heimila haerra hlutfalli en 40% i eigid
hasnzdi.

Hlutfall peirra heimila sem eyda meira en 40%
radstdfunartekna i leigu er pé almennt mun haerra. A
islandi er hlutfallid 20,7% og hefur farid haekkandi. Arid
2010 var hlutfallid 16,5%. [ samanburdi vid hin
Nordurlondin pa er hlutfallid laegst i Finnlandi en lang
haest i Noregi par sem 37% heimila & leigumarkadi eyda
yfir 40% af rddstofunartekjum i hisnaedi.

Hluti af peim heimilum sem eru a leigumarkadi eru i
einhvers konar urraedi®. A [slandi bua 15,9% pessara
heimila vid ipyngjandi husnsediskostnad, p.e. kostnad
sem er yfir 40% af radstéfunartekjum heimilisins. betta
hlutfall hefur haekkad mjoég mikid seinustu arin. Arid 2010
var hlutfallid 6,7% & islandi. | samanburdi vid hin
Nordurldndin pa er hlutfallid hzerra i Noregi og Svipjéd en
nokkud laegra i Finnlandi®.

Ovidunandi stada

[ sdgulegu samhengi er leiguverd og verd fasteigna hatt &
islandi. | samanburdi vid énnur 16nd er pé stadan ekki Gr
takti. Ein undantekning er p6 og eru pad leigjendur i
Urraedi. Hlutfall peirra sem eru i Urreedi og eyda haerra
hlutfalli en 40% i husnaedi er of hatt baedi sogulega sem

og i samanburdi vid 6nnur I6nd innan Evrépu.

Tiltolulega lagt hlutfall islenskra heimila sem bua i eigin

Mynd 3 - Hlutfall mannfjolda sem byr vid ipyngjandi

husnaediskostnad i eigin hiisnaedi (med fasteignalani)
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Mynd 4 - Hlutfall mannfjolda sem byr vid ipyngjandi

husnaediskostnad i leiguhtisnaedi
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Mynd 5 - Hlutfall mannfjolda sem byr vid ipyngjandi

husnaediskostnad i leigutirreedi
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husnaedi bua vid ipyngjandi husnaediskostnad. Tekid skal fram ad petta er étengt pvi hversu erfitt getur

2 http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Glossary:Housing cost_overburden rate

3 Hér er 4tt vid Urraedi & bord vid félagslegar leiguibldir sveitarfélaga eda ndmsmanna-hisnadi

4 Gogn vantar fyrir Danmorku
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verid t.d. ad komast af leigumarkadi inn a fasteignamarkadinn. VR hefur bent 4 ad sjaldan hefur verid jafn
erfitt, likt og i dag, ad eignast fyrstu fasteign®.

2. Buferlaflutningar

Eftir hrun 2008 fluttu fjolmargir |’5|endingar erlendis. A Mynd 6 - Bdferlaflutningar: Adfluttir umfram brottflutta sem
, faekkadi erlend ikisb fl il hlutfall af mannfjélda a Islandi.

sama tima faekkadi erlendum rikisborgurum sem fluttu til o '\ 2 crioroungar hvert 4r

landsins, enda litla vinnu ad fa um tima. Talsverdar
. . . s . . m2010 ®m2011 m2012 m2013 2014 m 2015 2016

breytingar hafa or8id seinustu darin. Mynd 6 synir ;.9

buferlaflutninga fyrstu niu manudi arsins (adfluttir  1.0%

umfram brottflutta sem hlutfall af mannfjolda). A fyrstu 8%

, , s . TS . . 0,6%

niu manudum arsins 2016 fluttu fleiri Islendingar fra 04;

landinu en til pess pé munurinn sé litill. Fjoldi erlendra 0'2% I

rikisborgara sem fluttu til landsins, umfram pa sem fluttu  o,0%

fra landinu, a fyrstu niu manudum arsins er meiri en allt  -0.2% ' I
arié i fyrra. Mynd 6 synir ad aukning milli dra medal 4%
o -0,6%
erlendra rikisborgara er um 100%. islenskir rikisborgarar Erlendir rikisborgarar

Heimild: Hagstofa slands og Gtreikningar VR

Ahrif 4 fasteignaverd

Hér verdur gengid Ut fra peirri forsendu ad seinustu prir Mynd 7 - Samband buferlaflutninga erlendra rikisborgara og

<nudir arsi . , 5 svioud h . fasteignaverds a Islandi
manudir arsins 2016 muni préast med svipudum haettiog .5 iningar 2016 er spé mv. broun 2015
seinustu prir manudir arsins 2015. Fari svo munu 5.300 ) ) ) o .

, ; ] mmm Buferlaflutningar =bréun raunvirdi fasteignaverds (h.as)

fleiri erlendir rikisborgarar flytja til Islands en fra Islandi  2.0% 40%
arid 2016. Sem hlutfall af mannfjolda & islandi yrdi pad 1%
nalaegt pvi sem hér var drin 2006 og 2007. bettaersyntd g,
mynd 7 asamt pbréoun fasteignaverds a
hofudborgarsvaedinu.

1 30%
20%
10%
0,5%
0%

-10%
Pessi proun er enn ein birtingarmynd pess ad talsverdur .os%

uppgangur er i islensku efnahagslifi um pessar mundir. | 1.0%
rannsékn Sedlabanka islands® frd 2014 kemur fram ad IR

buferlaflutningar erlendra rikisborgara skyri hluta af Heimild: Hagstofa fslands og titreikningar VR

peirri haekkun fasteignaverds sem atti sér stad fyrir hrun.

Nidurstédur rannsdknarinnar eru m.a. paer ad ef buferlaflutningar erlendra rikisborgara aukast um 1% (sem
hlutfall af mannfjélda) pa haekkar fasteignaverd ad jafnadi um 7,1%.

-20%

-30%

Arid 2015 fluttu 2.700 erlendir rikisborgarar til landsins umfram pa sem fluttu fra landinu. betta er 0,8% af
mannfjélda & islandi. Fari fjdldinn upp i 5.300 yrdi pad 1,6% af mannfjélda & [slandi. Ef dhrif adfluttra
erlendra rikisborgara er likt og rannsdkn Sedlabankans bendir til pd mun pad hafa pau ahrif ad
fasteignaverd haekki um 5,4% meira en ef aukningin hefdi ekki att sér stad.

5 http://www.vr.is/media/3935/efnahagsyfirlit-april-2016.pdf
6 Ladvik Eliasson (2014). Icelandic boom and bust: Immigration and the housing market.
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3. Verd a bensindaelunni og heimsmarkadsverd

Svo virdist oft vera ad verd & bensindaelunni & islandi Mynd 8 - Heimsmarkadsvers 4 oliu og bensinverd 4 delu
. . . . . . Islandi: Verdbreytinga milli daga
leekki ekki um leid og verd & heimsmarkadsverdi laekkar. yang 9

3%-
Margar astaedur geta verid fyrir pvi. Oliufélég kaupa inn

bensin til s6lu sem duga skal i tiltekinn tima. Ef oliuverd a
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deelu & islandi haldist ébreytt enda buid ad greida fyrir
4 daelu & Islandi haldist dbreytt ef verd & heimsmarkadi
hakkar ef oliufélégin eiga enn birgdir.

Mynd 8 synir verdbreytingar dag frd degi &
heimsmarkadsverdi og bensinverdi & deelu & slandi. Likt agu. sep. okt. név.
og myndin synir er ekki 6algengt ad verd haekki eda lakki
til skiptis um 2-3% milli daga. Midad vid verd & deelu a
islandi i dag pyddi pad 5 kr. haekkun eda laekkun milli

daga. Pad er pé ekki raunin og helst verd & [slandi tiltdlulega stédugt pratt fyrir miklar sveiflur &
heimsmorkudum. Yfir lengri timabil pa hafa fleiri paettir ahrif en heimsmarkadsverd, svo sem gengi

—Heimsmarkadsverd—Verd a deelu

Heimild: U.S. Energy Information Administration og VR

krénunnar. Til skemmri tima litid virdist verd & Islandi haldast nokkud stédugt en tekur vissulega einhverjum
breytingum ef sveiflur eru miklar 8 heimsmarkadi. Ekki er ad sja, m.v. pad timabil sem til skodunar er, ad
verd & deelu & slandi haekki um leid og verd erlendis haekkar en laekki sidur pegar verd erlendis laekkar. Til
ad svara endanlega um slikt parf lengra timabil af gognum.

4. Spenna iislenska hagkerfinu - Byggingakranavisitalan

Nokkur uppsveifla er i islenska hagkerfinu um pessar Mynd 9 - Framleidsluspenna i islenska hagkerfinu og
mundir. Atvinnuleysi i september 2016 var 2,9% sem er i byggingakranavisitalan

takt vid medaltal 2003 til 2007. Hlutfall starfandi, p.e. ——Byggingakranavisitalan ——Spenna i hagkerfinu (h.as)
fioldi starfandi sem hlutfall af mannfjélda, sem var 81,3% 100 6%

i september 2016 var nanast hid sama og pad for haest
arid 2007. Kaupmattarvisitala VR sem maelir kaupmatt
heildarlauna eftir skatt hefur aldrei malst haerri en
seinustu manudi. Mikil bjartsyni rikir einnig medal
neytenda en vantingavisitala Gallup hefur adeins prisvar
sinnum maelst haerri en i oktdber 2016.

4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
-8%

Heimild: www.visitala.is, QMM gagnasett Sedlabanka islands og

sem er ad myndast i pjédarbuiskapnum. Sedlabanki utreikningar VR

Nokkud margar leidir eru faerar til ad meta pa spennu

islands er med tolfraedilega maelingu & spennunni sem

synd er 8 mynd 9. Sé dokkblaa linan fyrir ofan svortu punktalinuna er talad um ad spenna sé i hagkerfinu.
Samkveemt peim maelikvarda hefur myndast nokkur spenna i hagkerfinu en pé mun minni en a seinustu
tveimur pensluskeidum p.e. 1999-2000 og 2006-2008. Hagfraediprofessorinn Robert Aliber varadi vid
seinustu kreppu 4 [slandi og nefndi medal annars ad ekki pyrfti annad en ad telja byggingakranana. Mynd 9
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synir einnig visitdlu fyrir fjdlda byggingakrana’. Su visitala er ni i haestu haedum og liklegt pykir ad han haldi
afram ad haekka 4 naestunni.

Pad er pvi ekki annad haegt en ad tala um mikinn uppgang i islensku efnahagslifi. Pad sem hins vegar er
jakveett vid stoduna i dag samanborid vid 2005-2007 er ad skuldsetning heimila og fyrirteekja er enn mjog
lag. Lag skuldsetning hja heimilum og fyrirtaekjum gerir peim betur kleift ad takast 4 vid naestu nidursveiflu
sem mildar ahrifin.

5. Vinnasig ut ur kreppu - Hvar stendur island ?

bratt fyrir ad pensluskeid sé hafid & islandi er ekki langt Mynd 10 - Landsframleidsla 4 mann
sidan ad hagkerfi6 Slgldl i gegnum seinustu kreppu Kaupmattarleidrétt (2010 PPPs), fast verdlag og i dollurum
Kreppan var djap a islandi en arid 2010 hafi  —isand Noregur Danmérk ——Finnland —— Svipj6d
landsframleidsla & mann fallid mest hér i samanburdi vid  '*°

. .o s P 130
hinar Nordurlandapjédirnar. Mynd 10 synir préun Polland

. . . . . . 120
landsframleidslu @ mann dsamt grau sveedi par sem nedri
110

mork graa sveedisins er pad land sem vard verst Uti, p.e. 100 —
Grikkland, og efri mérk graa sveedisins takna pad land w
sem for hvad best Ut dr kreppunni sem er Pélland. P6
kreppan hafi verid djup 4 islandi hefur tekist vel ad vinna
upp tapid. Fra 2007 til 2015 hefur landsframleidsla & ¢
mann adeins haekkad meira i Svipjéd en 4 islandi af 6llum
Nordurléndunum. Stadan 4 fslandi er géd en pad
mikilveegasta er ad skuldir heimila og fyrirtaekja eru lagar. Stadan i Svipjod er allt 6nnur. bar hafa skuldir
heimila og fyrirteekja vaxid hratt og hafa sjaldan verid haerri. Hagfreedingar eru pegar farnir ad vara vid
nidursveiflu i Svipjod sékum pessa®.

Grikkland

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Heimild: OECD og utreikningar VR

6. Stadan a vinnumarkadi

Likt og fjallad hefur verid um maelist atvinnuleysi lagt i Mynd 11 - Atvinnuleysi og ,fali” atvinnuleysi
N . . Arstidarleidréttar tolur
sogulegu samhengi auk pess sem hlutfall starfandi, p.e.

fjoldi med vinnu i hlutfalli vid mannfjolda, er hatt. bad er Falid atvinnuleysi Atvinnuleysi

, Las e . . . s e . 10%
aftur 8 moti einn maelikvardi sem bendir ekki i somu att 90/:
og allir adrir. S& maelikvardi er ,falid” atvinnuleysi. Falid 8%
. . . . . . ’ 7 7%
atvinnuleysi er skilgreint sem eftirfarandi hopur félks: 6%
5%
1. Tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita 4%
. - s . . 3%
2. Ad leita en eru ekki tilbdnir ad vinna %
3. [ hlutastarfi en vilja vinna meira 1%
0%
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Heimild: Hagstofa Islands

o

g Utreikningar VR

7 Fjoldi byggingakrana er hér sa fjdldi sem vinnueftirlitid skodar & hverjum &rsfjéréungi.
8http://www.forbes.com/sites/stevekeen/2016/03/27/the-seven-countries-most-vulnerable-to-a-debt-
crisis/#31ed9af24edc
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Falid atvinnuleysi var um 7% 4 pridja arsfjordungi 2016 4 Mynd 12 - Breyting & ,foldu” atvinnuleysi fra fyrsta
sama tima og atvinnuleysi maeldist 2,5%°. Mynd 11 synir arsfjoroungi 2008

petta. Falid atvinnuleysi er haerra medal kvenna eda 8%
samanborid vid 5,8% hja korlum. Falid atvinnuleysi hefur
aukist hja ollum aldurshépum og badum kynjum fra
fyrsta arsfjordungi 2008, petta ma sja 4 mynd 12.

H2008Q1 m2016Q3

%081

%601
%0°EL

%l‘6

@ 2
Pé atvinnuleysi sé, samkvaemt formlegri skilgreiningu, v § 5 N =
Iagt er ljést ad su maeling segir ekki alla sdguna. Hépurinn é S S - I &
sem skilgreindur er sem falid atvinnuleysi endurspeglar - -. l .
ad vissu leyti skort & atvinnu. Méguleg skyring er su ad g ) z ) f ) g ) z g f g
atvinnurekendur purfi starfskrafta med tiltekna menntun y= ¥ = § ¥ i y 5 § s

eda reynslu sem er 6nnur en st menntun eda reynsla sem  Heimild: Hagstofa islands og Utreikningar VR
atvinnuleitendur hafa.

,Falid“ atvinnuleysi er ekki einskordad vid island. { samanburdi vid 6nnur 16nd innan Evrépu virdist pé fjoldi
peirra sem eru tilbunir ad vinna en ekki ad leita vera i haerri kantinum auk pess ad hafa haekkad meira sidan
2008 en i 68rum I6ndum.

Samanburdur vid Nordurlondin

Sé litid til formlegrar skilgreiningar a atvinnuleysi og peer télur bornar saman vid hin Nordurléndin sést ad
stadan 4 islandi er mjog géd. Atvinnuleysi er laegst 4 islandi baedi hja korlum og konum. Atvinnuleysi er
einnig laegst 4 islandi hja unga félkinu. Mynd 13 synir pennan samanburd fyrir agust 2016.

Undanfarna manudi hefur atvinnuleysi aukist nokkud i Noregi en lagt oliuverd hefur haft sleem ahrif a
vinnumarkadinn.

Mynd 13 - Atvinnuleysi a Nordurlondunum eftir kyni og aldri

misland ®Noregur HDanmérk mSvipj6d ® Finnland
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Heimild: Hagstofa Evrépusambandsins

Efnahagsyfirlit VR er unnid af starfsménnum VR. Umfjollunin byggir & upplysingum frd innlendum og erlendum gagna- og upplysingaveitum sem
og ur gagnagrunni VR. Efnahagsyfirlit VR er birt i upplysingaskyni og skal ekki lita & pad sem radgjof a neinn hatt.

° Baedi sem hlutfallaf mannfjélda 4 vinnufaerum aldri. Arstidarleidrétt.
6 NOVEMBER 2016



VR

EFNAHAGSYFIRLIT

Mzelabord Efnahagsyfirlits VR

Kaupmattarvisitala VR Kaupmattarvisitala Hagstofu islands
Medallaun félagsmanna VR eftir skatt leidrétt fyrir Visitalan synir timakaup dagvinnu leidrétt fyrir verdbdlgu
verdbolgu
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Heimild: VR Heimild: Hagstofa islands
Lagmarkslaun leidrétt fyrir proun verdlags Verdbolga med og an hisnadis
Grda svaedid synir efri og nedri mork verdbdlgumarkmids
Sedlabanka islands
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Mzlabord Efnahagsyfirlits VR

Verd ibudarhusnaedis og leiguverd
Visitolurnar hafa ekki verid leidréttar fyrir préun verdlags

Raunverd husnaedis &4 hofudborgarsveedinu
Verd 4 hisnaedi i Reykjavik leidrétt med visitolu
neysluverds an husnaedis
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Heimild: bjédskra islands og Utreikningar VR
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Heimild: bjédskra islands, Hagstofa Islands og Utreikningr VR

Uppsafnadur fjoldi erlendra ferdamanna

Hver punktur tdknar heildarfjolda ferdamanna pad sem af er
ari

Utlan til heimila og fyrirtaekja
Myndin synir Gtldan sem hlutfall af landsframleidslu. Ekki er
tekid tillit til utgefinna markadsskuldabréfal®
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Veentingavisitala Gallup

Gildi yfir 100 pydir ad fleiri séu bjartsynir en svartsynir a
stodu efnahagsmala

Gengi nokkurra gjaldmidla og gengisvisitalan

Visitélurnar syna hvad ein eining af viokomandi gjaldmidli
kostar
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Heimild: Gallup

Heimild: Sedlabanki islands

10 Gégnin eru skuld vid lifeyrissjédi, utlan innlansstofnana og Gtldn ymissa lanafyrirtaekja (p.m.t.

fbudaladnasjodur)
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