VR e

Efnahagsyfirlit VR er gefid ut i tengslum vid mdnadarlega stjérnarfundi félagsins. Yfirlitid er samantekt a
hagtdlum og 68ru efni sem tengist vinnumarkads- og kjaramalum og er tilgangurinn ad upplysa og freeda
launamenn um st6du pjédhagsmala hverju sinni.

HAGTOLUR VR

Medalheildarlaun VR 553.829 kr.
Launavisitala VR, br. seinustu 12 manudi 7,2%
Kaupmattarvisitala VR, br. seinustu 12 manudi 5,7%
Atvinnuleysi félagsmanna VR 2,0%
Fjoldi félagsmanna VR 33.130

Efni yfirlitsins ad pessu sinni er:

1. Hlutfall hisnaedis af dtborgudum launum

Skuldir og eignir Islendinga eftir aldri

Neyslumynstur heimila @ Nordurléndunum

Fjolgun starfandi eftir rikisfangi

Gengisstyrking islensku krénunnar — Hrun & naesta leiti ?
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1. Hlutfall hisnadis af ttborgudum launum

[ seinasta Efnahagsyfirliti, desember 2016, var fjallad um fasteignamarkadinn og hvort béla veeri farin ad
myndast. Nidurstadan var su ad ekki sé haegt ad tala um bélu & fasteignamarkadi midad vid stéduna i dag
dag nema pvi sé haldid fram ad bdla sé i ferdamannaidnadinum. Fasteignaverd hefur pé haekkad umtalsvert
seinustu ar sem leitt hefur til pess ad erfitt er fyrir ungt folk ad eignast sina fyrstu fasteign. Fasteignaverd
er ekki pad eina sem hefur ahrif a byrdi husnaediskostnadar en vextir fasteignaldna spila einnig storan patt.
Hér verdur leitast vid ad svara peirri spurningu hversu erfitt er ad kaupa fyrstu eign, ad pvi gefnu ad
Utborgun sé til stadar.

Erfidara ad kaupa en adur

Hversu erfitt er ad kaupa fasteign ma meta med pvi ad lita til pess hversu hatt hlutfall launa medalheimils
fer i greidslu fasteignalans.

Forsendur utreikninganna eru eftirfarandi:

e Utborgud laun heimilis eru 1,6 féld medallaun félagsmanna VR?
e Eignin sem um raedir er medalstaerd fjdlbylis 4 héfudborgarsvaedinu?
e Lan ertekid hja banka eda sparisjodi3

Greidsla fasteignalans er had verdi fasteigna, lansformi (verdtryggt eda dverdtryggt) og voxtum. Fra arinu
2000 fram til arsins 2004 var hlutfall greidslu lana af utborgudum launum nokkud stédugt i kringum 19%
fyrir verdtryggd lan, petta synir mynd 1. Vegna mikillar hakkunar fasteignaverds haekkadi hlutfallid
umtalsvert og fér haest i 34% i jandar 2008. bPad pydir ad medalheimili sem keypti eign i fjolbyli arid 2008

! Medalstaerd heimils samkvaemt Utgjaldarannsékn Hagstofunnar er 1,6 fullordinn

2 Medalstaerd fjolbylis & héfudborgarsvaedinu er um 100 fermetrar.

3 Asteeda pess ad studst er vid vexti banka eda sparisjéda en ekki lifeyrissjoda er st ad adeins peir sem greida i
vidkomandi lifeyrissjéd geta fengid lan hja sjodnum a medan einstaklingur getur fengid lan hja banka an pess ad vera
med oll sin vidskipti par.



EFNAHAGSYFIRLIT

greiddi ad jafnadi 34% af datborgudum launum i
fasteignalan. Arin eftir hrun var hlutfallid i kringum 18-
19% en fra og med 2015 hefur hlutfall sem fer til greidslu
fasteignalana farid yfir 20% af launum.

Pé hlutfallid sé ekki mikid yfir pvi sem pekktist arin fyrir
hrun eru visbendingar um ad pad haekki jafnt og pétt og
er pad ahyggjuefni.

Hér hefur verid midad vid verdtryggd lan en greidslubyrdi
af slikum lanum er mun laegri en greidslubyrdi
Overdtryggdra lana. b4 hafa breytingar & styrivoxtum
Sedlabanka islands litil sem engin ahrif 4 verdtryggda
vexti. Mynd 2 synir sému utreikninga og mynd 1 nema nu
er midad vid vid Ooverdtryggd fasteignalan med
breytilegum voxtum, p.e. laegstu éverdtryggdu vexti. Litid
var um Overdtryggd fasteignaldan arin fyrir hrun og pad
timabil synt sem brotalina. Mynd 2 synir ad hlutfall launa
sem fer i greidslu af dverdtryggdu lani hefur farid ur 20%
arid 2011 i um 30% seinustu 1-2 arin.

Nidurstadan er pvi su ad laun hafa ekki haekkad
naegjanlega mikid né vextir laekkad naegjanlega mikid til
ad vega ut ahrifin af haekkandi fasteignaverdi. Liklegt er
ad fasteignaverd haldi afram ad haekka a naestu arum.
Fyrir pa sem pegar hafa fjarfest i fasteign hefur su
haekkun engin ahrif*. bessi stada & helst vid um fjolskyldur
sem standa frammi fyrir fyrstu kaupum a fasteign.

2. Skuldir og eignir islendinga eftir aldri

A drunum fram ad hruni, 2001 til 2007, jukust eignir
islendinga nokkud jafnt eftir aldri likt og mynd 3 synir. |
kjolfar hruns var pd talsverd breyting par a. Eignir yngri
aldurshépanna drégust mun meira saman en eignir eldri
aldurshépanna. Mynd 3 synir medaltal eigna eftir
aldurshépum. Fyrir aldurshépinn 25-29 dra drégust eignir
mikid saman i hruninu og eru enn med pvi laegsta sem
bekkist fra 1997.

Ekki er haegt ad lita fram hja pvi ad skuldir hafa einnig
préast med 6likum haetti eftir aldri. Mynd 4 synir petta.

Mynd 1 - Greidsla verdtryggd lans sem hlutfall af itborgudum
heildarlaunum
Midad er vid 40 ara Ian a laegstu verdtryggdu voxtum hverju sinni
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Mynd 2 - Greidsla 6verdtryggds lans sem hlutfall af
utborgudum launum.
Midad er vid 40 dra lan a laegstu overdtryggdu voxtum hverju sinni
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Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands og Utreikningar VR.
Litid var um ad heimili taekju dverdtryggd lan fyrir hrun og pvi
ekki fyllilega marktaekt ad horfa til dverdtryggdra lana fyrr en um
2010.

Mynd 3 - Medaleign einstaklinga eftir aldri
Visitala = 100 &rid 1997
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Heimild: Hagstofa Islands og utreikningar VR

4 Greidsla af verdtryggdu lani getur pé haekkad ef verdbdlga eykst mjdg mikid pannig ad eftirsteedur hofudstéll haekki
mikid. Slikt mun hafa ahrif a greidsluna. Fyrir pann sem tekur éverdtryggt lan pa mun greidslan ekki haekki nema vextir

verdi endurskodadir a viokomandi lani.
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S6mu sogu er ad segja par en skuldir yngri aldurshépanna
voru sogulega lagar arid 2015 en nokkud haar i sogulegu
samhengi fyrir eldri aldurshépana.

Steersta eign hvers og eins er yfirleitt fasteign. Ad sama
skapi eru skuldir einstaklinga ad staerstum hluta
husnaedislan. bad eru pvi likur @ pvi ad mynd 3 og 4 séu i
raun enn ein birtingarmynd pess hve erfitt pad hefur
verid fyrir yngri aldurshdpa ad kaupa fyrstu fasteign arin
eftir hrun. Okutaekjaeign eftir aldri synir nokkud svipada
préoun. Yngri aldurshdparnir eiga feerri 6kutaeki en adur
eda mun oédyrari.

[ Efnahagsyfirliti VR fra april 2016 var synt fram & ad
sjaldan eda aldrei hafi verid erfidara fyrir aldurshdpinn
25-34 ara ad kaupa fyrstu ibud en a arinu 2015.

Mynd 4 - Medalskuld einstaklinga eftir aldri

Visitala = 100 arid 1997
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Heimild: Hagstofa slands og ttreikningar VR

Tolu Hagstofunnar um hlutfall ungs félks i foreldrahtisum syna ad arid 2015 hafdi hlutfallid meelst haest a
timabilinu 2004 til 2015 eda um 40%. bad eru pvi sterkar visbendingar um ad enn sé erfitt fyrir ungt félk ad

kaupa sina fyrstu ibud.

3. Neyslumynstur

Neyslumynstur landa lysir pvi hversu hatt hlutfall af Mynd5-Hlutfall tgjalda heimila eftir dtgjaldaflokkum

heildarutgjéldum heimilis fer i tiltekinn voruflokk. Mynd
5 synir neyslumynstur Nordurlandanna. Myndin synir
medal annars ad um 15% af heildardtgjoldum islenskra
heimila er varid i mat- og drykkjarvorur.

A heildina litid er ekki ad sja ad neyslumynstur islenskra
heimila sé 6likt neyslumynstri a hinum Nordurldndunum.
Nokkur munur er milli landa hversu hau hlutfalli er varid
i hasnaedi, hita og rafmagn. Haest er hlutfallid hja
donskum heimilum, 31,%, en laegst hja norskum
heimilum, 23%. island er svo mitt i milli en 28%
neyslultgjalda islenskra heimila er varid i husnaedi, hita
og rafmagn.

Hér skal tekid fram ad pessar upplysingar lysa
neyslumynstri medalheimilis. Morg heimili eyda meir i
t.d. husnadi, hita og rafmagn en hér segir og sum minna.

Hisland @ Svipj6d 4 Noregur ¢ Danmérk Finnland
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4. Fjolgun starfandi eftir rikisfangi

Toluverd aukning hefur verid i adflutningi erlends Mynd 6 -Hlutdeild erlendra og islenskra rikisborgara i fjdlgun
. . - ., félagsmanna VR

vinnuafls seinustu arin. Nokkur uppgangur er i islensku
efnahagslifi sem krefst aukins vinnuafls. | kdnnun Gallup
fra desember 2016 sem framkveemd var medal '®*
stjérnenda 400 stezerstu fyrirtaekja landsins kemur fram

ad 37% fyrirteekja telja skort vera a starfsfolki i sinu %

fyrirtaeki. Um helmingur stjérnenda i byggingarstarfsemi
og idnadi telja skort vera & starfsfolki. Mynd 6 synir
hlutdeild erlendra rikisborgara og islenskra rikisborgara i

0% P et

-5% .
° Islenskt rikisfang

fjolgunar félagsmanna VR. A drunum 2004-2007 jokst s Erlent rikisfang

fioldi starfandi med erlent rikisfang nokkud hratt. g, —>2Mtals

Seinustu drin virdist peim hafa fj6lgad jafnt og pétt og 2838888888882 z:¢c¢8
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nokkud i ad sama vexti og fyrir hrun verdi nad. betta synir Heimild: VR

blda svaedid 4 mynd 6.

5. Gengisstyrking islensku krénunnar — Hrun a naesta leiti ?

Gengi islensku krénunnar hefur styrkst mjoég undanfarid. Mynd 7 - Gengi islensku krénunnar
Styrking krénunnar i lok ars 2016, samanborid vid lok ars 250 30%
2015, var meiri en styrkingin fyrir hrun. Gengi kréonunnar 20%

er b6 enn um fjérdungi veikara en bad var ad jafnadi & > L l ‘ 10%
b jordung b j " 1" , th oo

arunum 2001 til 2007. betta ma sja a mynd 7.
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afleiding margra annarra patta, gengisstyrking kronunnar
var afleiding, ekki orsok. bpar & medal ma nefna of mikla skuldsetningu heimila og fyrirteekja. Mikil
skuldsetning leiddi til enn meiri penslu sem var maett med haekkun styrivaxta. Styrivextirnir h6fdu litil ahrif
onnur en pau ad lada til landsins fjarmagn fra erlendum fjarfestum. bad fjarmagn vildi sidan Ut pegar
fiarfestar sdu i hvad stefndi. Krénan féll um 50% sem m.a. leiddi til taeplega 20% verdbdlgu.

Stadan i dag er 6nnur. Gengisstyrking kronunnar undanfarin tvo ar ma ekki rekja til gifurlegs innflaedis af
fjdrmagni sem getur leitad Ut & mjog skommum tima. Gengisstyrkingin er afleiding af miklum vexti
ferdamanna. Ferdamenn eiga litid sameiginlegt med fjarmagni. bad er mjog sjaldgeeft ad fj6ldi ferdamanna
vaxi mjog hratt en dragist sidan hratt saman. bpad er hins vegar vel pekkt ad fjarmagn flaedi inn til lands og
flaedi svo hratt aftur ut.

Pad er pvi ekki hzegt ad bera saman gengisstyrkingu krénunnar nu og fyrir hrun. Orsakavaldar
gengisstyrkingarinnar & pessum tveimur timabilum eru mjog dlikir.

Efnahagsyfirlit VR er unnid af starfsménnum VR. Umfjollunin byggir & upplysingum frd innlendum og erlendum gagna- og upplysingaveitum sem
og ur gagnagrunni VR. Efnahagsyfirlit VR er birt i upplysingaskyni og skal ekki lita & pad sem radgjof a neinn hatt.
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Mzlabord Efnahagsyfirlits VR

Kaupmattarvisitala VR

Kaupmattarvisitala Hagstofu islands
Medallaun félagsmanna VR eftir skatt leidrétt fyrir

Visitalan synir timakaup dagvinnu leidrétt fyrir verdbolgu
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Heimild: Hagstofa islan
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Verdbolga med og an hisnaxdis Atvinnuleysi medal félagsmanna VR og samkvaemt
Graa sveedid synir efri og nedri mork verdbolgumarkmids  Vinnumalastofnun
Sedlabanka islands
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Verdbolga an husnaedis ------- Verdbolgumarkmid Heimild: Vinnumdlastofnun, gagnagrunnur VR og Utreikningar VR

Vaentingavisitala Gallup
Gildi yfir 100 pydir ad fleiri séu bjartsynir en svartsynir d
stédu efnahagsmdla
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Mzelabord Efnahagsyfirlits VR

Raunverd husnaedis 4 h6fudborgarsveedinu
Verd a husnzedi a8 hofudborgarsvaedinu leidrétt med
visitélu neysluverds an hiusnaedis

Verd ibudarhutsnaedis og leiguverd
Visitolurnar hafa ekki verid leidréttar fyrir préun verdlags.
Ath. Leiguverd a adeins vid um pinglysta leigusamninga
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Uppsafnadur fjoldi erlendra ferdamanna Utlan til heimila og fyrirtaekja
Hver punktur taknar heildarfjélda ferdamanna pad sem afer  Myndin synir Utlan sem hlutfall af landsframleidslu. Ekki er
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Heimild: Rannsdéknarsetur Verslunarinnar Heimild: Sedlabanki {slands

5 Gognin eru skuld vid lifeyrissjodi, Gtlan innlansstofnana og Gtlan ymissa lanafyrirtaekja (p.m.t. ibudalanasjédur)
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