vl VR
1155. stjornarfundur VR

Haldinn midvikudaginn 14.12 2016, kl. 17:30 i Kringlunni 7 & 0. haad.

Meett voru: Olafia Bjork Rafnsdottir, Bjarni Por Sigurdsson, Bendny Valur Jakobsson, Déra
Magnusdottir, Gudrin Bjork Hallbjérnsd6ttir, Harpa Saevarsdottir, Helga Ingélfsdéttir, Kristjana
porbjérg Jonsdattir, Olafur Reimar Gunnarsson, Pall Orn Lindal, Ragnar bor Ingdlfsson, Rannveig
Sigurdardottir, Sigmundur Halldérsson, Sigriour Lovisa Jonsdottir, Sigurdur Sigfusson, Svanhildur
Olof borsteinsdottir, Stefan Sveinbjornsson framkvaemdastjori og Arni Ledsson svidsstjori sem ritadi
fundargerd.

Adur en gengid var til fundarstarfa, samkvaemt dagskra, afhenti Olafia Bjérk peim
Sigmundi og Helgu afmeelisgjafir fra félaginu i tilefni storafmeela peirra nyverid og
var afmelishérnunum sidan fagnad med I6fataki og afmeelissong.

ba afhenti Olafia Bjork einnig 6llum stjérnarmoénnum jolagjof fra félaginu med dsk
um gledileg jol og pokk fyrir storf peirra a arinu sem na er ad lida.

Dagskra:

1. Fundargerd 1154. stjérnarfundar VR var 16gd fram til sampykktar.
Olafia Bjork lagdi fram fundargerd 1154. stjérnarfundar VR til sampykktar en
engar athugasemdir héfdu borist vid hana.

Fundargerdin var sampykkt og undirritud.

2. Kjaramal
Olafia Bjork reifadi gang mala i samningavidradum grunnskolakennara sem
na hefur endad med pvi ad peir sampykktu samninginn en hann gildir til
névember 2017 og reiknast um 11% hakkun launa.
Soému sogu er ekki ad segja af sjomdénnum sem hafa med yfirgnaefandi
meirihluti hafnad samningi og hefst hja peim verkfall kl. 20:00 i kvéld.

Olafia Bjork sagdist hafa farid 4 fund fjarlaganefndar Alpingis med Sigurdi
Bessasyni og Henny Hinz par sem pau veittu umsoégn um fjarlagafrumvarpio.
A pessum fundi gafst adeins timi til pess ad stikla & stéru en pau gerdu nokkrar
athugasemdir t.d. vardandi vaxta- og botakerfid. Einnig voru rseddar
skerdingar vardandi husnadis- og heilbrigdismal sem buid var ad lofa med
6drum heetti en na birtist. ba reeddu pau einnig almannatryggingakerfid og
VIRK en einnig stodu atvinnuleysistryggingasjods og pa hugmynd hvort feera
meetti fé Ur sjéonum i feedingarorlofssjdd.

pa var farid yfir hinar ymsu verdskrarhakkanir opinberra adila s.s.
sveitarfélaga og annarra sem virdast alltaf koma fram & pessum tima og menn
ekkert virst hafa laert af reynslunni.

AJ 00ru leiti sagdi han fundinn hafa verid nokkud sérstakan og sumt sem pau
vorpudu fram hafi hlotid dreemar undirtektir.
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Olafia Bjork raeddi pa nest nyja Gtgafu af lagafrumvarpi er snyr ad
lifeyrissjodsréttindum. Vid viljum ad pad fari i gegn dbreytt fra pvi sem okkur
var kynnt en ekki séu allir & pvi mali lengur og hafa sum opinber félog kallad
eftir breytingum.

Umradur.

. Rekstaraatlun VR 2017

Stefan lagdi fram skjalid ,, Rekstraracetlun VR 2.0 og for yfir efni pess en
petta er i 6llum adalatridum pad sama og kynnt var & sidasta fundi utan sma
breytinga p.e.:

a. Breyting a framlagi i VR varasjod.

A=tlad er ad framlag vegna arsins 2016 verdir 785 m.kr. i stad 650 m.kr. en
vid pad ma bulast vid ad Utgreidslur ar VR varajddi aukist i 705 m.kr. ar 619,9
m.kr. eda um 85,4 m.kr. Félagid etti p6 vel ad geta borid pessa haekkun nu
vegna godrar afkomu. Framlag kemur na i fyrsta sinn ar félagssjédi 135 m.kr.
Endanlega verdur petta svo til sampykktar & Adalfundi VR i mars nk.

b. Breyting & kostnadi vegna kjarasamninga

NU er gert rdd fyrir pvi ad kjarasamningar muni losna a nyju ari og pa verour
ad gera rad fyrir auknum kostnadi vid ymsar kynningar, auglysingar, fundi og
kosningar vegna kjarasamninganna og er pad um 11 milljonir kr.

c. Breytingar milli deilda og heekkun danarbdéta

Sidan eru nokkrar minnihattar lagfeeringar par sem er um ad reeda feerslur milli
deilda og timabila en einnig er gert rad fyrir ad haekka danarbaetur
félagsmanna samkvaemt dkvordoun framkvaemdastjornar Sjukrasjods VR i geer.
par er gert rad fyrir ad danarbaetur haekki ar 400p. i 500p. og hefur sjédurinn
vel efni a peirri haekkun.

Umradur.

Undir pessum dagskrarlid raeddi Olafia Bjork fyrirspurn er barst & sidasta
fundi um desemberuppbot & sjukradagpeninga og kom fram i mali hennar ad
peir sem fai sjukradagpeninga fai hlutfallslega einnig greidda desemberuppbot
par sem han er reiknud inn i medaltal launa sem greitt er eftir og margir eigi
einnig rétt & hlutfallslegri greidslu. EKki verdi pvi um ad reeda ad stilla upp sér
greioslu.

Olafia Bjérk bar pa upp tillogu um haekkun danarbéta Gr 400.000 kr. i 500.000
kr. samkvemt tillogu framkvaemdastjornar Sjukrasjéds VR.

Sampykkt samhljoda.
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Lokst bar han svo upp til sampykktar rekstrarasetlun VR 2017 eins og hin
hefur nd verid kynnt.

Sampykkt samhljoda.

. Skipan i kjorstjorn 2017

Olafia Bjork lagdi fram skjalid ,, Skipun i kjorstjorn VR 2017 — minnisblad
dags. 9. desember 2016. Kom fram i mali hennar ad lagt veeri til ad kjorstjorn
verdi 6breytt fra pvi sidast og ad pau hafi 61l gefid vilyrdi fyrir pvi ad starfa
afram sé pess 6skad en skipad er til eins ars i senn.

Pvi sé stungid uppé ad stjorn VR skipi eftirfarandi i kjorstjorn VR fyrir arid
2017:

Adalmenn skipadir af VR:
Hjordis Jonsdéttir, framkvaemdastjéri Sambands islenskra nAmsmanna erl.
porsteinn Porolfsson, Husasmidjan

Varamenn: )
pdra Skuladéttir Ofjord, Vorubilastodin bréttur
Jon Hrafn Gudjonsson, hja Flugger

[ samreemi vid 19. gr. laga VR er svo lagt til ad leitad verdi til ASi med ad
skipa einn adalmann og einn til vara i kjorstjorn VR.

ba bar Olafia Bjork pessa ofangreindu tillogu um Kjorstjorn upp til atkveeda.
Sampykkt samhljéoa.

. Styrkumsoékn fra Neytendasamtékunum

Olafia Bjork lagdi fram skjalid ,, Umsckn um styrk fii Neytendasamtokunum
dags. 8. névember 2016. Kemur par m.a. fram ad neytendastarf & islandi sé
erfitt og purfi samtokin ad reida sig a fjarstudning fra ymsum adilum s.s.
félagasamtokum. Sagdi hin ad VR hefdi styrkt samtokin reglulega a sidustu
arum og i aeetlun na sé gert rad fyrir kr. 400 pus. i styrk til samtakanna og
leggi hun til ad samtokin verdi styrkt um pa upphad.

Umradur.

A8 loknum umraedum bar Olafia Bjork upp tillégu um ad
Neytendasamtdkunum verdi greiddur styrkur ad upphad kr. 400 pus.

Sampykkt samhljoda.
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6. Styrkumsdkn fra Hagsmunasamtokum heimilanna
Olafia Bjork lagdi fram skjolin ,, Hagsmunasamtok heimilanna styrkumsokn
form VR * dags. 14. november 2016 og ,, Hagsmunasamtok heimilanna umsokn
um styrk*“ dags. 26. oktéber 2016. Samkvaemt umsokn saekja samtokin eftir
styrk ad upphad 1 milljén kr. vegna kostnadar vid kvortun til ESA vegna
nidurstddu Haeestaréttar islands i mali samtakanna vegna framkvaeemdar vid
verdtryggingu lana fra pvi i névember 2015.

Umradur.

Skommu eftir ad umraedur hofust vék Ragnar Pér af fundi & medan ad
umraedur klarudust og lysti hann sig vanhafan vegna tengsla vid samtokin en
hann situr i stjorn peirra.

[ umraedum komu fram tillégur um ad hafna styrk, styrkja samtékin um 400
pbus. kr. og ad styrkja pau um 500 pas. kr.

AJ loknum umradum bar Olafia Bjork fyrst upp hvort VR etti ad styrkja
samtokin.

Nei s6gdu 8 en ja sdgdu 7 og styrkumsokninni pvi hafnad.
Ad lokinni atkvaedagreidslu kom Ragnar bér aftur til fundar.

7. Fjarfestingastefna VR
Stefan lagoi fram skjolin ,, Minnisblad um breytingar a fiarfestingastefnu VR “
dags. 9. desember 2016 og ,, Tillaga ad breyttri fjarfestingastefnu VR *“ 0dags.
en efni petta hafdi hann adur kynnt & stjornarfundi i oktober sl. Sagdi Stefan
petta vera litlar breytingar og frekar ihaldssamar. Um 10 milljardar kr. eru i
sjodum til styringar eftir stefnunni og fér hann fyrst yfir niverandi stefnu en
sagai svo fra tillbgum ad breytingum. Mesta breytingin er ad sett er inn
sérstok heimild fyrir fjarfestingu i sértryggoum skuldabréfum en 6ljést hefur
verid undir hvada flokk slik verbréf hafa fallid i naverandi fjarfestingastefnu
felagsins. Hér ad nedan er gerd grein fyrir breytingum i hverjum flokki:

Bankainnlan

Ferd ar flokknum ,,Skuldabréf lanastofnana® vixlar i pennan flokk. Vixlar eru
i raun skammtimaverdbréf sem eru ekki til lengri tima en 12 manada ekki
mikil edlismunur & vixlum og peningamarkadsinnlanum. bvi pykir rétt ad
hann sé i pessum flokki frekar en i Skuldabréf lanastofnana

Rikisskuldabréf
Engin breyting & pessum flokki.

Skuldabréf baejar- og sveitarfelaga
Stefnu breytt ar 0% i 1% feert i flokkinn Sértryggd skuldabréf.
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Skuldabréf lanastofnana

Hamark leekkad Ur 5% i 4% og stefna sett i 0% og feert i flokkinn Sértryggd
skuldabréf. T raun eru sértryggd skuldabréf ahaettuminni heldur en skuldabréf
lanastofnana par sem par er einnig undirliggjandi ved i fasteign en skuldabréf
lanastofnana hefur almennt engin ved annad en lanastofnunina sjalfa.

Sértryggd skuldabréf (Fasteignavedtryggd skuldabréf)

Heiti & flokk breytt (r Fasteignavedtryggd skuldabreéf i Sértryggd skuldabréf.
Sértryggd skuldabréf attu ad vera ahaettuminni par sem safn skuldabréfa er
undirliggjandi & medan ad hér gat verid undir stok skuldabréf. Auk pess eru
sérstok 16g um sértryggd skuldabréf um hvernig haldid er utanum slik
verobréf. Hamark & flokknum feert Gr 3% i 10% og stefnan i 3%. Ljost er ad
almenningur i landinu fjarmagnar fasteignakaup i gegnum banka eda i
lifeyrissj6di. Bankar selja sidan fasteignatryggd verdbréf eftir fyrirfram
motudum reglum inn i sértryggd skuldabréfaséfn sem selja sidan verdbréf &
markadi. Hagur almennings er ad virkur markadur sé med sértryggd
skuldabréf og sem mest samkeppni & milli adila sem &tti ad tryggja sem
hagstaedust kjor a hverjum tima. 1 nanari lysingu kemur fram ad um sé ad reda
sértryggo skuldabref skrdd i kauphéll skv. 16gum nr. 11/2008.

Skuldabréf fyrirteekja

Lysingu breytt tekid Gt vixlar og sett ad um skréd skuldabréf purfi ad vera ad
reeda. Verid ad auka krofur um skrad verdbréf og ad ekki sé heimilt ad kaupa
vixla & fyrirteeki.

Adrar fjarfestingar.
Lagatilvisun breytt vegna breytinga & 16gum nr. 159/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréettinda.

Innlend hlutabréf
Engin breyting & pessum flokki.

Erlend rikisskuldabréf og bankainnlan

Stefna laeekkud ar 2% i 1% Beett vid i flokkinn bankainnlan. Ljos er ad alltaf
geetu legid lausir fjarmunir erlendis sem purfi pa ad liggja inna
bankareikningum. Viomidunarvisitolu breytt. Erfitt var ad nalgast nagildandi
vidmidunarvisitolu og sett inn Bloomberg visitala sem er mun adgengilegri en
pjonar sama tilgangi og eldri visitala.

Erlend hlutabréf
Vidmidunarvisitala skyrd betur pannig ad sett er inn nakveemlega hvada
visitolu skal mida vid.
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A0 lokum er settur inn nyr texti:

,, Vio inngreidslu 1 VR varasjod er heimilt ad hamark i flokknum

., Bankainnlan“ fari timabundio umfram 25% hamarkio. Undanpaga pessi d
eingdngu vid pad safn sem heldur utanum fjarmuni VR varasjods.

Greitt er inn i VR varasj6éd med peningum og pvi getur safn VR varasjods
farid timabundid yfir 25% hamark sem er heimilt ad hafa i bankainnlanum.
Rétt pykir pvi ad veitt sé timabundin undanpéaga i fjarfestingastefnunni pegar
slikt gerist.

Umradur.

Ad loknum umradum bar Olafia Bjork pessar breytingar & fjarfestingastefnu
VR upp til atkveeda.

Sampykkt samhljoda.

Fjarfestingastefna VR er pvi pannig i heild sinni eftir sampykktar breytingar:

»Fjarfestingastefna eignastyringarsafna VR

VR var stofnad arid 1891 af launpegum og atvinnurekendum i verslunarstétt
sem Verzlunarmannafélag Reykjavikur og vard hreint launpegafélag 28.
febrdar 1955. Tilgangur VR er ad vinna ad bettum kjérum og auknum
réttindum félagsmanna.

Fjarfestingastefna pessi gildir um eftirfarandi sj6di VR:
Félagssjod

Sjukrasjéo

Varasjoo

Orlofssjod

Vinnudeilusjéd

a ks owbneE

Markmid VR med avoxtun sjoda er ad tryggja ad avoxtun fjarmuna
felagsmanna VR beri jafna og 6rugga avoxtun med tilliti til fjarfestingastefnu
eins og han er & hverjum tima.

Avoxtun fjarmuna VR skal taka mid af varkarni og skal meginhluti
fjarfestinga eignastyringarsafns VR vera i verdbréfum sem hlotid hafa
opinbera skraningu & skipulegum markadi. Med skipulegum markadi er att vid
skipulegan  verdbréfamarkad  innan  adildarrikja ~ Efnahags-  og
framfarastofnunarinnar (OECD) og rikja Evropska efnahagssvaedisins sem
starfar reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur med peim hetti sem
Fjarmalaeftirlitid metur gildan. Sé markadurinn utan rikja OECD eda rikja
Evropska efnahagssvadisins skal Fjarmalaeftirlitio hafa vidurkennt hann.

Haga skal rddstofun eigna i verdbréfum pannig ad samspil avoxtunar og
aheettu sé sem hagkvaemast.
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Réttlaeti
Fjarfestin Lag- Ha- | Viomidsvisitala Stefna % | Nanari lysing eda takmarkanir
ga-kostur | mark | mark
% %

Bankainnl 0 25 REIBID ON 0 Innlan, peningamarkadsinnlan og vixlar hja
an eftirlitsskyldum lanastofnunum
Rikisskuld 50 100 Nomxi Benchmark 79 Skuldabreéf eda vixlar i islenskum krénum
abréf Bonds med &byrgd rikissj6ds Islands
Skuldabré 0 7 Gamma Corporate 0 Skuldabréf eda vixlar i islenskum kronum
f baejar- Bond Index med abyrgd baejar- eda sveitarfélaga og
og skrad eru i kaupholl.
sveitarféla
ga
Skuldabré 0 4 Gamma Corporate 0 Skuldabréf i islenskum krénum med abyrgd
f Bond Index banka, sparisjoda eda annarra lanastofnana
lanastofna sem lUta opinberu eftiliti og skrad eru i
na kaupholl
Sértryggd 0 10 Gamma Covered bond 3 Sértryggd skuldabréf sbr. 16g nr. 11/2008 sem
skuldabréf Index skrad eru i kaupholl.
Skuldabré 0 5 Gamma Corporate 0 Skuldabréf med abyrgd fyrirteekja i islenskum
f fyrirtaekja Bond Index krénum skrad i kauphall.
Adrar 0 2 0 Skrad verdbréf sem falla utan annarra flokka
fiarfesting skv. s6mu skilgreiningu og & vio b-lid 6. tl. 36.
ar gr. a laga nr. 129/1997
Innlend 0 10 Urvalsvisitala adallista 2 Hlutabréf fyrirtaekja sem skrad eru &

: mead ardgreidsium (nd adalmarkadi Nasdaq Iceland Kauphéllinni.
hlutabréf OMIXISG) q p
Erlend 0 10 Bloomberg Global 1 Skuldabréf eda vixlar { erlendum myntum
rikisskulda ge"ﬁ'?pfd S(S\éféf/'gn med rikisabyrgd og bankainnlan (Money

L, ona Inaex

bréf og Index) Market Instruments)
bankainnl
an
Erlend 3 35 MSCI World Index Total 15 Hlutabréf i erlendum fyrirtaekjum.
hlutabréf Return (NDDUWI

Index)

Vid inngreidslu i VR varasjod er heimilt ad hamark i flokknum ,,Bankainnldn‘
fari timabundid umfram 25% hamarkid. Undanpaga pessi & eingéngu vid pad
safn sem heldur utan um fjarmuni VR varasjoas.

Heimilt er ad fjarfesta i verobréfa-, fjarfestinga- eda fagfjarfestasjodum pé
med pvi skilyrdi ad verdbréfasafni ad baki hlutdeildarskirteinum sjoda sé skipt

a eignaflokka samkvaemt fjarfestingastefnu pessari.

Oheimilt er ad fjarfesta i eignum &drum en peim sem tilgreindar eru hér ad

ofan.

Oheimilt er ad selja eignir i erlendum myntum fyrir islenskar kronur an pess
ad haft sé samrad vid framkvemdastjora VR.
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Eignastyrendum er 6heimilt ad taka lan eda fa verobréf ad lani i nafni VR og
6heimilt er ad fjarfesta eda eiga i fjarfestingasjodum sem fjarmagna sig med
lantoku eda skortsolu.

Ef vafi leikur undir hvada flokk fjarfestingar falla skal notast vid sému
viomidanir og fram koma i légum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Fjarfestingastefna pessi var sampykkt af stjorn VR pann 8. april 2015,
breytingar & stefnu sampykktar a stjérnarfundi VR 14. desember 2016.*

A3 lokum 6skadi Olafia Bjork fundarménnum gledilegra jola og pakkadi fyrir
samstarfid & arinu.

Fundi var slitid kl. 19:45
Arni Leosson, fundarritari



