EFNAHAGSYFIRLIT

Efnahagsyfirlit VR er gefid ut i tengslum vid mdnadarlega stjérnarfundi félagsins. Yfirlitid er samantekt a
hagtdlum og 66ru efni sem tengist vinnumarkads- og kjaramalum og er tilgangurinn ad upplysa og freeda
félagsmenn um st6du pjédhagsmala hverju sinni.

Efni yfirlitsins ad pessu sinni er:

1. Erad heaegja aiislensku efnahagslifi?

2. Jadarskattur launa & [slandi

3. Neysla erlendra ferdamanna

4. Verdbdlga aldrei maelst lzegri

5. Fjarhagsadstod 4 Islandi
Medalheildarlaun VR 603.400 kr.
Launavisitala VR, breyting seinustu 12 manudi 5,9%
Kaupmattarvisitala VR, breyting seinustu 12 manudi 3,7%
Atvinnuleysi félagsmanna VR 1,8%
Fjoldi félagsmanna VR 33.172

1. Er ad heegja a i islensku efnahagslifi?

[ seinasta hefti Efnahagsyfirlits VR var fjallad um uppsveifluna i islenska efnahagslifinu sem héfst 2011. bar
kom fram ad nuverandi uppsveifla stefnir i ad vera su lengsta i hagsdgu islands. Fyrr eda sidar mun koma
ad pvi ad haegja fari a hagvexti og jafnvel ad vidsnldningur muni eiga sér stad p.e. ad hagvoxtur verdi
neikvaedur. Engin nakvaem skilgreining er til 4 efnahagssamdraetti. Talad er um aukningu a atvinnuleysi,
laekkun launa og/eda neikvadan hagvoxt. Hversu mikid atvinnuleysi parf ad aukast, hversu mikid laun purfa
ad lekka eda hversu mikid landsframleidsla parf ad dragast saman til ad haegt sé ad tala um efnahagslegan
samdratt er illa skilgreint. Oformleg skilgreining & efnahagskreppu er ef landsframleidsla (virdi véru og
bjénustu sem framleidd er & einum arsfjérdungi) dregst saman tvo arsfjéréunga i r6d. bannig myndi pad
teljast nidursveifla ef landsframleidsla a pridja arsfjoréungi veeri leegri en & 6rdum arsfjordungi og
landsframleidsla & 6réum arsfjérdungi vaeri leegri en & fyrsta arsfjéroungil.

Mynd 1 — Arsfjérdungslegur hagvoxtur, hagsveiflan og samdrattarskeid.
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabankiislands og ttreikningar VR
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Mynd 1 synir timabil par sem hagvoxtur var neikvaedur tvo arsfjérdunga i r6d (grd sveedi). ba synir myndin
einnig hagvoxt og hagsveifluna. Hagsveiflan er Utreikningur Sedlabanka islands sem ma nota til ad meta
hvort pad sé uppsveifla eda nidursveifla i hagkerfinu. begar ljésblda linan, p.e. hagsveiflan, er fyrir ofan
svortu brotalinuna pa er spenna/uppsveifla i hagkerfinu en slaki/nidursveifla pegar han er fyrir nedan
brotalinuna. Hagvoxtur a fyrsta arsfjordungi 2017 midad vid arsfjérdunginn & undan var -1,9% og hefur ekki
meelst minni sidan & fyrsta arsfjordungi 2014. Sé hagsagan skodud er bysna algengt ad landsframleidsla
dragist saman milli tveggja samliggjandi arsfjérdunga an pess ad vera forbodi efnahagsnidursveiflu, sja
merkingar 4 mynd 1.

Timaritid Financial Times gerdi pad ad umraeduefni ad Mynd 2 - Utflutningur

hagvéxtur hefdi verid neikvaedur & fyrsta arsfiordungi = c/ine @ veromet dtflutnings & fyrsta drsfioroungt 2017
2017 midad vid arsfiéréunginn & undan?. Eflaust hefdi
pbessi samdrattur ekki ordid@ ad umfjollunarefni
timaritsins ef hofundur hefdi kafad betur i tolurnar.
Asteeda bess ad hagvoxtur var neikveedur likt og
meelingar syna ma ad mestu leyti rekja til samdrattar i

samanborid vid fyrsta arsfjordung 2016.

utflutningi sjavarafurda af voldum sjémannaverkfallsins.
par sem tiltekinn kvéti er gefinn Ut arlega pa er ljost ad
baer sjavarafurdir sem ekki voru veiddar & fyrstu premur
manudum arsins verda ad miklu leyti veiddar & 66rum
manudum arsins og mun pannig skila sér i

Sjavarafurdir  Landbunadarvorur  |8nadarvorur Adrar vorur

atflutningstolur  og hagvoxt & naestu  premur
arsfjérdungum. bad er pvi ekki vist ad haegja sé a
hagkerfinu i pad minnsta petta arid. Sa timi mun pé koma ad hagvoxtur verdi undir vaentingum og jafnvel
neikvaedur.

Heimild: Hagstofa Islands og Utreikningar VR

Er farid ad heegja a straumi ferdamanna’?

Tolur um fjolda ferdamanna i mai 2017 komu eflaust
morgum & dvart. | fyrsta skipti fra 2002 drést fjéldinn

saman milli april og mai. Fra 2005 til 2016 hefur fjoldi 30000 o 0w
ferdamann i mai ad jafnadi verid 23,5% meiri en i april. 220000 =020
Ari® 2017 var fjdldi ferdamanna i mai 4,6% feerrieniapril. 200000 _O_igi
betta er synt & mynd 3. A fyrstu sj& manudum &rsins

fiolgadi ferdamdnnum um 33,1% sem er alika mikil

fidlgun og & fyrstu sj6 manudum 4rsins 2016. bad eru pvi

enn litid um visbendingar ad farid sé ad haegja d i fijdlgun ~ >00®

Mynd 3 - Fjoldi erlendra ferdamanna eftir manudum
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kom fram ad i peim I16ndum par sem ferdamdnnum hefdi

fiolgad um 200% eda meira & fimm arum var algengast ad peim héldi afram ad fjolga 4 naestu arum en poé
ekki eins hratt og arin 4 undan. bannig er vid pvi ad buast ad ef island fylgir mynstri annarra landa ad fjélgun
ferdamanna verdi haegari 4 naestu misserum en verid hefur undanfarid. Fjallad er um neyslu erlendra
ferdamanna i naesta hluta Efnahagsyfirlitsins.

2 https://www.ft.com/content/58e5f18e-948b-334d-8f9a-a186c592194a
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Timabundid bakslag a fasteignamarkadi?

[ efnahagsuppsveiflu er avallt einhver eignamarkadur Mynd 4 - Fjsldi og verd fjélbylis 4 héfudborgarsvaedinu
sem haekkar mikid i verdi. Arin fyrir efnahagshrunid 2008

) X ] i 510,000 ———Fermetraverd ===Fjoldi {buda (haegri as) 1400
haekkadi verd a fasteignum og hlutabréfum umtalsvert. 5oo.ooo
. . . e : 1200
Fra 2011 hefur fasteignaverd einnig haekkad mjog mikid 4, 000
og er i hastu haedum sé midad vid raunverd fasteigna  4s0.000 800
(verd & fasteignum leidrétt fyrir verdbolgu). | seinustu 470000 600
uppsveiflu haekkadi verd fasteigna vegna gifurlegrar iigggg 400
skuldsetningar. Seinustu arin hefur verd a fasteignum ., 200

haekkad vegna mikils skorts og fjolgun ferdamanna. ba 430000 0
hefur einnig verid i umraedunni ad stérir adilar a
fasteignamarkadi prysti upp verdinu med miklum
kaupum. Mynd 4 synir fjolda ibuda i fjolbyli a
hofudborgarsvaedinu og medal fermetraverd ibudanna.
ibudum hefur fjélgad nokkud fra og med april 2017 og asett verd virdist ad medaltali hafa leekkad. bad getur
b6 verid mjog breytilegt milli hverfa.
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Heimild: Fasteignavefur MBL og Utreikningar VR

Naastu arin

Nidursveiflur i efnahagslifinu skella & med mun meiri hrada en uppgangstimabilid & undan vardi. Til ad
mynda var seinasta uppgangstimabil frd 2002 til 2008 en nidursveiflan i kjolfarid var snoégg og
landsframleidsla drdst mikid saman 2009 og 2010. Fair sau fyrir kreppuna 2009 en i lok ars 2007 spadu
islenskir greiningaradilar aframhaldandi hagvexti naestu arin med litilshattar haegagangi arid 2009. NU gera
spar greiningaradila rad fyrir &framhaldandi uppgangi i islensku efnahagslifi i pad minnsta til og med 2019.
sj6 16nd sem hann telur liklegust til ad lenda i kreppu 4 naestu 1-2 drum. Teeplega 13% erlendra fer6amanna
a islandi koma fra pessum l6ndum. Hafi hagfraedipréfessorinn rétt fyrir sér, likt og 2006 um hrunid 2008,
mun nidursveiflan i pessum 16ndum hafa ahrif & fjdlda ferdamanna til Islands og pannig Utflutning og
hagvoxt. Eitt pessara landa er Noregur en ferdaménnum fra Noregi hefur faekkad & islandi seinasta arid.
Fleiri dvissupaettir & bord vid skuldsetningu 4 islandi skipta einnig mali. bratt fyrir mikinn uppgang i islensku
efnahagslifi hefur skuldsetning fyrirtaekja og heimila ekki aukist. Verdi breyting 4 pvi og skuldsetning taki ad
aukast likt og arin fyrir hrun 2008 mun pad auka enn a uppsveifluna 4 islandi til skamms tima.
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2. Jadarskattur launa a Islandi
Mynd 5 — Jadarskattur launa eftir fjolskyldusamsetningu
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Heimild: Utreikningar VR
Jadarskattur launa & Islandi getur verid mjdg har. Skilgreina md jadarskatt launa sem skattinn sem greiddur
er t.d. af naestu 10.000 kr. i laun ad vidbaettri skerdingu béta. Mynd 5 synir jadarskatta eftir mismunandi
samsetningu fjolskyldu. Myndin synir hversu mikid fer i skatta og skerdingu béta vid pad ad haekka um
10.000 kr. i manadarlaunum. bannig synir myndin ad ef einsteaett foreldri med tvo born (rauda linan) haekkar
ur 450.000 kr. i 460.000 kr. i manadarlaun mun taep 60% fara i skatta og skerdingu barna- og husaleigubdta
og pvi adeins teep 40% sem sitja eftir i vasa vidkomandi.

Daemid hér ad nedan utskyrir petta itarlegra.

Mynd 6 — Jadarskattur einstaeds foreldris med tvo born
Myndin synir deemi fyrir einsteett foreldri med tvo born, annad yngra en sjo dra. Jadarskatturinn midast vid launahaekkun Gr 450.000 i 460.000
krénur
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Launahakkun Lifeyrissjodur Skattur Barnabeetur Husaleigubgetur Netto i vasa

Heimild: Utreikningar VR
Mynd 6 synir Utreikninga a jadarskatti einsteeds foreldris med tvo born, annad undir sjo ara aldri. Fjdlskyldan
er { leiguibud par sem greidd er leiga uppa 180.000 kr. 4 manudi. [ deeminu haekka laun vidkomandi Gr
450.000 kr. & manudi upp i 460.000 kr. Myndin synir hversu stér hluti verdur eftir i veskinu vié 10.000 kr.
launahaekkun.

Af launahaekkuninni fara 4%, eda 400 kr. i lifeyrissj6d. ba er greiddur tekjuskattur uppa 36,9% sem jafngildir
hér 3.546 kr. Barnabaetur skerdast um 1.000 kr. og husaleigubaetur skerdast um 900 kr. Pannig situr adeins
4.154 kr. eftir i vasa vibkomandi eftir 10.000 kr. launahaekkun og jadarskattur reiknast pvi sem 58,5%.
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3. Neysla erlendra ferdamanna

Likt og fjallad var um i fyrsta hluta Efnahagsyfirlitsins
faekkadi erlendum fer6aménnum milli april og mai 2017
sem er nokkud éedlilegt midad vid arin & undan. Neysla
ferdmanna hefur verid nokkud til umfjéllunar sokum pess
ad heildarkortavelta erlendra ferdamanna jokst adeins
um 7,1% i mai 2017 midad vid mai 2016 maelt i kronum.
islenska krénan hefur styrkst mikid seinasta arid sem
leidir til pess ad oll neysla veréur mun dyrari fyrir
ferdamenn. Ekki er dliklegt ad neysla ferdamanna dragist
bar af leidandi saman maelt i krénum. Onnur mynd faest
ef neysla ferdmanna er skodud i peirra eigin gjaldmidli.
Mynd 7 synir voxt i neyslu ferdamanna meelt i erlendum
gjaldmidli. Voxturinn seinustu 12 manudi i mai 2017 er sa

Mynd 7 - Neysla erlendra ferdamanna i erlendum
gjaldmidli
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Heimild: Rannsdknarsetur verslunarinna, Sedlabanki [slands og
utreikningar VR

leegsti sidan i desember 2014. Kortavelta erlendra ferdamanna jokst pé um 32% i mai midad vid mai 2016.

Samdratturinn i neyslu var mestur medal svissneskra
ferdamanna eda 13% en peir telja p6 adeins um 1%
erlendra ferdmanna & f[slandi. bratt fyrir ad breskum
ferdamonnum hafi feekkad nokkud mikid i mai 2017
midad vid mai 2016 (-28%) pa jokst neysla peirra nokkud
eda um 44%, meelt i breskum pundum. Séu fjoldatolur og
neysla reiknud saman ma fa mynd af neyslu & hvern
feramann. Mynd 8 synir breytingu i neyslu & hvern
ferdmann eftir pjodernum. Timabilid er mai 2016 til mai
2017. Myndin synir ad medalneysla & hvern ferdamann
fra Bretlandi hafi aukist um 100%. Hér er hugsanlegt ad
samdrattur i fjolda ferdamanna fra Bretlandi hafi
adallega verid medal efnaminni Breta. Haetti efnaminni
Bretar ad koma en efnameiri haldi afram ad koma til
islands mun medalneysla breskra ferdamann aukast.

Pa er einnig mikid fjallad um fjolda og fjolgun gistinatta
erlendra ferdamanna. Fjoldi gistinatta jokst um 8,1% i
juni 2017 samanborid vid juni 2016. Margar dstaedur geta
legid ad baki pvi ad gistindttum fjolgi mun minna en
ferdamonnum. Ein astadan geeti verid su ad islenska
krénan sé ordin pad sterk ad ferdamenn kjdsi ad dvelja
skemur en 4dur. Onnur astada kann ad vera su ad
erlendir ferdamenn nyti sér i meiri mali en adur
gistipjonustu 4 bord vid Airbnb eda bilaleigubila sem
einnig er haegt ad gista i. Mynd 9 synir fjolda ibuda a
islandi sem skradar eru & Airbnb. b3 hefur einnig verid
mikill voxtur i utleigu gistibila eda husaskipta. Husaskipti
er pegar t.d. islendingur og erlendur ferdamadur skiptast

Mynd 8 — Breyting i neyslu erlendra ferdamanna eftir
upprunalandi mzelt i gjaldmidli hvers lands
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Heimild: Rannséknarsetur verslunarinna, Sedlabankiislands,
Ferdamalastofa og utreikningar VR

Mynd 9 - Fjoldi Airbnb gistiplassa & islandi
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a ibddum i dkvedinn tima. Upplysingar um pessar prjar tegundir gistimoguleika koma hvergi fram i

upplysingum um fjolda gistinatta.

4. Verdbolga aldrei meelst leegri
Mynd 10 - Verdbdlga eftir uppruna
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Heimild: Hagstofa islands og Gtreikningar VR

=== Verdbdlga &n hlsnaedis
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s Innlendar vorur an buvoru og graenmetis
m— AJrir lidir

2017

Verdbolgan i juni 2017 var 1,8% og -3,1% an hisnadislidarins. betta er laegsta verdbdlga an hidsnaedis sem
hefur maelst & islandi. Mynd 10 synir verdbdlgu eftir uppruna p.e. hvada paettir pad eru sem orsaka
verdbdlguna. Steerd sulnanna synir hversu mikid hver undirpattur telur i verdbdlgunni hverju sinni. Myndin
synir ad hasnaedi er neer eini lidurinn sem orsakar pa verdbdlgu sem nu er til stadar. An husnadis er
verdbdlga med allra laegsta maoti. Su laga verdbdlga skyrist ad staerstum hluta af hagstaedu innflutningsverdi

vegna styrkingar islensku krénunnar.

5. Fjarhagsadstod & fslandi

Hlutfall islendinga sem fengu fjarhagsadstod arid 2016 Mynd 11 - Fjarhagsadstod eftir aldri

lekkadi fyrir alla aldurshdpa fra 2015 nema 65 ara og
eldir par sem hlutfallid st6d i stad i 0,6%. Sveiflurnar eru
mestar hja aldurshépnum 18-24 dra en minnstar hja 17
ara og yngri. Skyr merki eru um ad fjarhagsadstod aukist
i kjolfar nidursveiflu en dragist saman pegar vel arar.
Fyrir aldurinn 24 ara og yngri var hlutfall peirra sem fengu
fjdarhagsadstod 4arid 2016 nalaegt pvi sem var 2007.
Hlutfallid er enn nokkud haerra hja 66rum aldurshépum.
Til ad mynda fengu 3,9% einstaklinga 25-39 ara
fjdrhagsadstod arid 2016 samanborid vid 2,9% arid 2007.
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Maelabord Efnahagsyfirlits VR

Kaupméttarvisitala VR

Medallaun félagsmanna VR eftir skatt leidrétt fyrir
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Heimild: Hagstofa slands
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Atvinnuleysi  medal félagsmanna VR og samkveemt
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Heimild: VR og Vinnumalastofnun

Vinnuskipti félagsmanna VR

Myndin synir hlutfall félagsmanna sem skipta um vinnu i

hverjum madnudi. Ekki er haegt ad taka tillit til peirra

sem

skipta um vinnu og byrja ad greida i annad stéttarfélag.
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Maelabord Efnahagsyfirlits VR

Raunverd husnaedis & hofudborgarsveedinu Verd ibudarhisnaedis og leiguverd
Verd & hisnaedi a8 hofudborgarsvaedinu leidrétt med Visitélurnar hafa ekki verid leidréttar fyrir préun verdlags.
visitélu neysluverds an husnadis Ath. Leiguverd a adeins vid um pinglysta leigusamninga
300 ——Leiguverd =—=Verd ibudarhlsnaedis
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Heimild: pj6dskra islands, Hagstofa fslands og ttreikningr VR Heimild: pjédskrd islands og Utreikningar VR
Uppsafnadur fjoldi erlendra ferGamanna Utlan til heimila og fyrirtaekja
Hver punktur taknar heildarfjélda ferdamanna pad sem afer  Myndin synir Utlan sem hlutfall af landsframleidslu. Ekki er
ari tekid tillit til utgefinna markadsskuldabréfa3
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Veltuvisitdlur smasoluverslunar Gengi nokkurra gjaldmidla og gengisvisitalan
Visitolurnar byrja i 100 i januar 2013 Visitdlurnar syna hvad ein eining af viokomandi gjaldmidli
kostar
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Heimild: Rannsdknarsetur Verslunarinnar

Heimild: Sedlabanki islands

3 Gognin eru skuld vid lifeyrissjodi, Gtlan innlansstofnana og Gtlan ymissa lanafyrirtaekja (p.m.t. ibudalanasjodur)
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